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I. Dane wprowadzajace:

1.1.  Cel opracowania:
Celem niniejszego opracowania jest okreslenie wartosci firmy pn. ,KGHM Centrum
Analityki” Spétka z ograniczong odpowiedzialnodcig z siedzibg w Zielonej Goérze przy ul.

Gorzowskiej 2a.

1.2. Data sporzadzenia wyceny:
Wycena niniejsza sporzadzona na dzien 0l czerwca 2024 wg danych na dzien

31.05.2024 roku.

1.3. Dokumenty zréodlowe:
Opracowanie niniejsze powstalo na podstawie dokumentow Zrodlowych

udostegpnionych przez spotke tj.:

» Ksigga udziatow,

» Umowa Spéiki,

» Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2021 r. do 31.12.2021 r.

> Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnosci Spétki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2021r.

» Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2022 r. do 31.12.2022 r.,

> Sprawozdanie Zarzadu z dziatalnosci Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2022 r.

> Sprawozdanie finansowe za okres od 01.01.2023 r. do 31.12.2023 r.,

» Sprawozdanie Zarzadu z dzialalnos’;ci Spotki za okres od 1 stycznia do 31 grudnia
2023 r.,

» Rachunek zyskow i strat oraz bilans sporzadzony na dzien 31.05.2024 r

> Umowa leasingu operacyjnego niekonsumenckiego z dnia 11.10.2021 r. zawartg z
Volkswagen Financial Services,

» Plan finansowy Spotki z dnia 16 stycznia 2024 r. na okres styczef — czerwiec 2024,

> Zawarte kontrakty i umowy z dostawcami materiatéw i ustug,

> Umowa z dnia 20.06.2023r. z Epic VR na przygotowanie systemu szkoleniowego w

technologii VE ,,Akcja ratownicza — pozar maszyny”’,
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Oferta cenowa Grant Thorton z dnia 04.01.2024 r. ,,Doradztwo podatkowe w procesie

polaczenia spotek”

Umowa z Kancelarig Adwokackg Piotr Pelczarski dnia 02.01.2024 r. o $wiadczenie

pomocy prawnej,

Umowa z Kancelaria Adwokacka Piotr Pelczarski z dnia 08.01.2024 r. dot. obstugi

prawnej procesu polaczenia spotki KGHM Centrum Analityki Sp. z o.0. (,KGHM
CA”) z KGHM CUPRUM 8p. z 0.0. — CBR (,,KGHM Cuprum”).

Inne niezb¢dne informacje i dane finansowe.

1.4. Zastrzezenia dodatkowe:

Autorzy niniejszego opracowania nie maja zadnych osobistych i kapitalowych

powigzaf ze Spdlka, jak rowniez z kierownictwem Spotki. Wynagrodzenie za realizacje

niniejszej wyceny nie jest uzaleznione od jej konicowych wynikow.

1.5. Wyniki przeprowadzonego badania:

Wyniki przeprowadzonego badania, tj. wartos¢ Spoétki na dzien 01.06.2024 r.

zaprezentowano w tabeli 1.

Tabela 1.
Wyszczegdlnienie Wartos¢ Spotki wzi, | Wartos¢ 1 udziatu w zf.
1. Parametry bilansowe:
- Kapitat zakiadowy " 705000000 100000
2. Wyniki wyceny
a) metody majatkowe
- wartos$¢ ksiegowa Spotki 1335 035,42 189,37
- wartosc Spotki wg. skorygowanych aktywéw 1400 626,40 198,67 | °

netto

Zradlo: Opracowanie wlasne

II. Informacje o Spélce:

2.1. Nazwa firmy:

KGHM Centrum Analityki Spotka z ograniczong odpowiedzialnoscig
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2.2. Siedziba:

Adres: 65-127 Zielona Goéra, ul. Gorzowska 2a

2.3. Oznaczenia urzedowe:
KRS: 0000574556

NIP: 6922509258
REGON: 362470930

2.4. Osobowos$¢ prawna:
KGHM Centrum Analityki Spdtka z ograniczong odpowiedzialnoscia z siedzibg w

Ziclonej Gorze (dalej: Spotka) zostala zarejestrowana w dniu 08.09.2015 r. na podstawie aktu
notarialnego Rep. A nr 4820/2015. Ksiggi Rejestrowe prowadzone sg przez Sad Rejonowy dla
miasta Wroctawia-Fabrycznej, IX Wydzial Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego pod
numerem KRS 0000574556.

Zgodnie z Umowga Spoétki czas trwania dziatalnosci Spotki jest nieoznaczony.

2.5. Przedmiot dzialalnoS$ci:

KGHM Centrum Analityki Sp. z 0.0. zostato powolane jako centrum kompetencyjne
w obszarze Big Data oraz Body Leasing pracownikéw na rzecz KGHM Polska Miedz S.A.
Misjg firmy KGHM Centrum Analityki Sp. z 0.0. jest tworzenie strategicznej wartoéci dla
wladciciela, tj. KGHM Polska Miedz S.A. rozumiang jako podnoszenie efektywnosci
biznesowej, produkcyjnej i energetycznej oraz uzyskiwanie znaczgcej redukeji kosztow lub
zwigkszenia przychodow dzigki optymalizacji poszczegdlnych procesow.
Glownym przedmiotem dziatalnosci jest realizacja prac w zakresie zaawansowanej analizy
danych, w tym budowanie centralnégo Srodowiska big data dla KGHM Polska Miedz S.A.,
wytwarzanie modeli, ktére wspiera¢ bgda poprawg produktywnosci i uzytecznodci
eksploatowanych aktywdw i wdrozenie nowych technologii.
Wg Polskiej Klasyfikacji Dziatalnosci:
1) Przetwarzanie danych; zarzadzanie stronami internetowymi (hosting) i podobna dziatalnosé

(63.11.7).

2.6. Zatrudnienie:
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Na dzien 31.05.2024 r. roku w Spoice zatrudnionych bylo 5 pracownikow:

Strukture zatrudnienia przedstawiono w tabeli 2.

Struktura zatrudnienia (stan na dzien 31.05.2024 r.)

Tabela 2.
Stanowisko Liczha etatow Wymia;:tz:ts)u pracy
Prezes Spotki il 1/1
Dyrektor Operacyjny 1 1/4
Pracownik administracyjny 2 3/4
Pracownik administracyjny 1 1/2

2.7. Organizacja Spélki:

Organami Spotki sg:
» Zgromadzenie Wspolnikow,
» Rada Nadzorcza,

» Zarzad.

Skfad Rady Nadzorczej na dziefi 31maja 2024 r. przedstawial si¢ nastgpujaco:
» Grzegorz Rataj,
» Karolina Klaudia Wasko — Hiki,
» Anna Szkolnicka

Skiad Zarzadu na dzien 31 maja 2024 r. przedstawial si¢ nastgpujgco:

» Lech Feliks Szyszkowicz — Prezes Zarzadu

2.8. Stosunki wlasnosciowe:

Kapitat zaktadowy spolki wynosi 7050 000,00 zt (stownie: siedem milinow
piecdziesiat tysigcy zlotych i 00/100) i dzieli sig na 7 050 udzialow o wartosci nominalne;
1 000 zt kazdy. Jedynym wspdlnikiem spotki jest KGHM Polska Miedz Spétka Akcyjna.

Zgodnie z Umowg Spotki czas trwania dziatalnosci Spolki jest nieoznaczony.
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Liste udziatowcodw wraz z liczba posiadanych udziatow przedstawia tabela 3.

Udziatowcy KGHM Centrum Analityki Sp. o.0.

Tabela 3.

. Wartosé Saeana g

i Liczba . wartos¢ Tlos¢

. L Adres (siedziba) i nominalna ) T

Nazwa wspolnika ey udzialow - nominalna udziatow
wspdlnika (s7t.) udziato udzialéw (%)
(PLN) (PLN)

. ul. M. Curie -

KG:”;’I;;"/'G‘:? ﬁ':dz Sklodowskicj 48, | 7050 1 000 7050 000 100
oP . 59-301 Lubin

Zradio: Umowa Spoiki

2.8. Wartosé sprzedazy ogélem:

Wartos¢ sprzedazy w latach 2021 — 2023 oraz do maja 2024 przedstawiono w tabeli 4.

Wartos¢ sprzedazy w latach 2021 -2023 i 05.2024 (w PLN)

Tabela 4.

Za okres: 0d 01.01.2021 do 31.12.2021

422 369,68 zt

Za okres: 0d 01.01.2022 do 31.12.2022

2205 875,00 2t

Za okres: 0d 01.01.2023 do 31.12.2023

2362 239,32zt

Za okres: od 01.01.2024 do 31.05.2024

0,00 z

Zradla: Sprawozdania finansowe Spotki

2.9. Wielko$¢ kapitalow wlasnych Spolki:

Ksztattowanie si¢ kapitaléw whasnych Spotki w latach 2021 — 2024 zaprezentowano w

tabeli 5.
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Kapitaly wtasne (w PLN)
Tabela 5.

Wyszczegélnienie: 31.12,2021 31.12.2022 31.12.2023 31.05.2024
A. KAPITAL (FUNDUSZ) WEASNY 1047 104,67 3 821 247,90 1846 927,19 1335035,42
I. Kapitat {fundusz) podstawowy 50 000,00 7 050 000,00 7 050 000,00 7 050 000,00
Il. Nalezne wptaty na rzecz kapitatu
podstawowego
IIl. Udziaty i akcje wiasne
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 26 000,00 0,00 0,00 0,00

V. Kapitat (fundusz) z aktualizacji wyceny

VI. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe

VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych

188 844,60

1123 104.62

3228 752,10

5203072,81

VIII. Zysk (strata) netto

AR A SR SR )
2400 040,48

1974320,71

S1L R4, /7

IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku
obrotowego (wielo$¢ ujemnay)

Zradio: Sprawozdania finansowe Spotki

2.10. Sprawozdania finansowe:

Tabela 6.

Sprawozdanie Suma bilansowa (zt) Wynik netto (zf)
01.01.2021 -31.12.2021 4718 811,88 -934 210,02
01.01.2022 - 31.12.2022 4 358 397,32 -2105 647,48
01.01.2023 -31.12.2023 3419992,72 -1974 320,71
01.01.2024 — 31.03.2024* 1821 863,35 -314 275,98
01.01.2024 — 30.04.2024* 1694 471,25 -414 756,04
01.01.2024 —31.05.2024* 1592 207,66 -511 891,77

Zrodto: Sprawozdania finansowe Spotki

*Sprawozdanie nieaudytowane

2.11. Rachunek zyskow i strat i bilans za lata 2021-2024:

Ksztaltowanie si¢ rachunku wyniku i bilansu na podstawie sprawozdan finansowych

za lata 2021, 2022, 2023 oraz na dzien 31.05.2024 przedstawiono odpowiednio w tabeli 7 1 8.
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Rachunek zyskow i strat za lata 2021 - 2024 (w PLN)

Tabela 7.
Wyszczegdlnienie: 2021 2022 2023 31-05-2024
Przychody netto ze sprzedazy 422 369,68 2 205 875,00 2 362 239,32 0,00
Przychody ze sprzedaiy produktow 422 369,68 2 205 875,00 2 362 239,32 0,00
- od jednostek powigzanych 422 369,68 2 205 875,00 2362 239,32 0,00
Zmiana stanu produktéw
 Koszt wytworzenia produktdw na wiasne potrzeby
Przychody ze sprzedazy towardw i materiatéw
Koszty dziatalnosci operacyjnej B 1164 880,57 4 155 490,95 4450 261,84 | 528 916,95
Amortyzacja 23 667,12 162 691,73 111 677,18 43 765,88
Zuzycie materiatow i energii 17 106,19 94 542,12 132 605,97 21767,16
Ustugi obce 600 872,65 2 085 383,55 1985377,23| 129520,76
Podatki i oplaty, w tym: 1160,19 36 717,00 3915,96 0,00
- podatek akcyzowy
Wynagrodzenia 479 639,58 1 386 850,33 1816833,04| 279214,28
Ubezpieczenia spot. I inne $wiadczenia 31584,11 207 070,76 290 549,19 48 236,18
Pozostate koszty rodzajowe 10 850,73 182 235,46 109 303,27 6412,69
Wartos¢ sprzedanych towardw i materiatow
Zysk / strata ze sprzedaiy -742 510,89 -1949 615,95 -2 088 022,52 | -528 916,95
Pazostate przychody operacyjne 1,61 99,89 3 182,58 1297,01
Zysk ze zbycia niefinansowych aktywdw trwatych 0,00 | 0,00 356,30 0,00
Dotacje
Inne przychody operacyjne 1,61 99,89 2 826,28 1 297;01
Pozostate koszty operacyjne 351,58 311,38 6 894,48 37,62
Strata ze zbycia niefin. Aktywdw trwatych
Aktualizacja wartoéci aktywow niefinansowych
Inne koszty operacyjne 351,58 311,38 6 894,48 37,62
Zysk/strata z dziat. operacyjnej -742 860,36 -1949 827,44 | -2091734,42| -527 657,56
Przychody finansowe 0,00 17 358,90 124 220,45 24 406,29
Dywidendy i udziaty w zyskach, w tym:
- od jednostek powiazénych ~
Odsetki, w tym: 0,00 17 358,90 124 220,45 24 406,29
- od jednostek powiazanych
Zysk ze zbycia inwestycji
Aktualizacja wartosci inwestycji
Inne
Koszty finansowe, w tym: 204 751,16 177 099,94 5 583,74 2 008,50
QOdsetki, w tym: 204 694,45 174 903,29 4 049,74 1424,15
- od jednostek powigzanych 203 880,57 170 412,57 4 049,74 0,00

Strata ze zbycia inwestycji

Aktualizacja wartosci inwestycji
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Inne 56,71 2 196,65 1534,00 584,35
Zysk na dziatalnosci gospodarczej -947 612,02 -2109 568,48 | -1973097,71 | -505 259,77
Wynik zdarzen nadzwyczajnych
2Zyski nadzwyczajne -
Straty nadzwyczajne
Zysk (strata) brutto -947 612,02 -2 109 568,48 -1 973 097,71 | -505 259,77
Podatek dochodowy -13 402,00 -3921,00 1223,00 6 632,00
Pozostate obow. zmniejszenie zysku
Zysk ( strata ) netto -934 210,02 -2 105 647,48 -1974 320,71 | -511 891,77
Zrédio: Sprawozdania finansowe Spotki
Wyszczegdlnienie: 2021 2022 2023 31-05-2024
EBIT -538 109,70 -1772727,50 -2 084 927,68 | -519 017,06
EBITDA -514 442,58 -1 610 035,77 -1973 250,50 | -475 251,18
Zrédlo: Opracowanie wiasne
Bilans za lata 2021- 2024 (w PLN)
Tabela 8.
Wyszczegolnienie: 2021 2022 2023 2024-05-31
Majatek trwaty 456 340,89 382 038,12 246 708,15 193 316,27
|. Wartosci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Koszty 2akoriczonych prac rozwojowych
2. Wartosé firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartoéci niematerialne i prawne
Il. Rzeczowe aktywa trwate 407 931,01 337 178,12 210 254,15 166 488,27
1. Srodki trwate 407 931,01 337 178,12 210 254,15 166 488,27
a) grunty { w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00
¢) urzgdzenia techniczne i maszyny 225 188,67 192 244,63 103 129,48 75 117,27
d) $rodki transportu 182 742,34 144 933,49 107 124,67 91 371,00
e) inne $rodki trwate o -
2. Srodki trwate w budowie
3. Zaliczki na srodki trwate w budowie
{1 Naleznosci dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. 0d jednostek powigzanych
2. 0d pozostatych jednostek
IV. Inwestycje dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Nieruchomosci
2. Wartosci niematerialne i prawne
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 0,00 0,00 0,00 0,00
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje -
- inne papiery wartosSciowe
- udzielone pozyczki
- inne dtugoterminowe aktywa finansowe
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b) w pozostalych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
| __-inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- Inne diugoterminowe aktywa finansowe
4. Inne inwestycje dlugoterminowe
V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 409,88 44 860,00 36 454,00 26 828,00
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 48 123,00 44 860,00 36 454,00 26 828,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 286,88 0,00 0,00 0,00
Majatek trwaly razem: 456 340,89 382 038,12 246 708,15 193 316,27
Majgtek obrotowy 4262 470,99 3 976 359,20 3 173 284,57 1398 891,39
I. Zapasy ogdtem B 0,00 3 299,00 0,00 0,00
1. Materialy
2. Pradukcja w toku
3. Produkty gotowe
4. Towary
5. Zaliczki na poczet dostaw 0,00 3 299,00 0,00 0,00
1l Naleinosci krétkoterminowe 519 023,64 228 654,54 1004 802,53 150 904,35
1. Naleznosci od jednostek powiazanych 422 782,01 135 300,00 892 762,68 0,00
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty: 422 782,01 135 300,00 892 762,68 0,00
- do 12 miesiecy 422 782,01 135 300,00 892 762,68 0,00
- powyiej 12 miesiecy
b} inne
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 96 241,63 93 354,54 112 039,85 150 904,35
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty: 0,00 40,92 0,00 0,00
- do 12 miesiecy 0,00 40,92 0,00 0,00
- powyzej 12 miesiecy
b) z tyt. podatkéw, cet i ubezp. spol, 95 847,23 69 504,15 88 449,06 127 337,90
¢) inne 394,40 23 809,47 23 590,79 23 566,45
d) dochodzone na drodze sgdowej
Ill. Inwestycje krétkoterminowe 3738 028,35 3737 476,42 2 162 434,81 1245 897,92
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3738 028,35 3737476,42 2162 434,81 1245 897,92
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00 0,00
- udzialy lub akcje
- inne papiery wartoéciowe
- udzielone poiyczki
- inne krétkotarminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
¢) srodki pienigzne i inne aktywa finansowe 3738 028,35 3737 476,42 2 162 434,81 1245 897,92
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 3738 028,35 737 476,42 262 434,81 245 897,92
- inne rodki pienieine 0,00 3 000 000,00 1900 000,00 1 000 000,00
IV. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5419,00 6 929,24 6 047,23 2 089,12
Razem aktywa 4718 811,88 4 358 397,32 3419 992,72 1592 207,66
A. Kapitat (fundusz) wiasny, w tym: -1 047 104,62 3 821 247,90 1846 927,19 1335 035,42
| Kapitat (fundusz) podstawowy 50 000,00 7 050 000,00 7 050 000,00 7 050 000,00

Il. Naleznie wplaty na kapitat podstawowy
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lIl. Udzialy (akcje) wlasne (wielko$¢ ujemna)
IV. Kapitat (fundusz) zapasowy 26 000,00 0,00 0,00 0,00
V. Kapitat {fundusz) z aktualizacji wyceny
VI. Pozostate kapitaty {fundusze) rezerwowe
VIi. Zysk (strata) z lat ubiegtych -188 894,60 -1123 104,62 -3 228 752,10 -5203 072,81
ViIl. Zysk {strata) netto -934 210,02 -2 105 647,48 -1974 320,71 -511 891,77
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowigzania 5765 916,50 537 149,42 1573 065,53 257 172,24
1. Rezerwy na zobowigzania 43 490,32 54 994,33 62 009,28 | 52 015,28
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 34 721,00 27 537,00 20 354,00 17 360,00
2. Rezerwy na Swiadczenia emerytalne i podobne 0,00 15 782,83 28 485,72 28 485,72
- dtugoterminowa 0,00 3 894,83 7716,21 7 716,21
- krdtkoterminowa 0,00 11 888,00 20 769,51 20 769,51
3. Pozostate rezerwy 8 769,32 11 674,50 13 169,56 6 169,56
- dtugoterminowe
_—krc’vtkoterminowe 8 769,32 11 674,50 13 169,56 6 169,5_6”
1. Zobowigzania dtugoterminowe 5279432,41 113 220,93 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 5128 000,00 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 151 432,41 113 220,93 0,00 0,00 |
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tyt. Emisji dtuznych papieréw wartoéciowych 0,00 0,00 0,00 0,00
c¢) inne zobowigzania finansowe 151 432,41 113 220,93 0,00 0,00
d} inne 0,00 0,00 0,00 0,00
1Il. Zobowigzania krotkoterminowe 442 993,77 368 934,16 1511 056,25 205 156,96
1. Wobec jednostek powiazanych 31918,10 8 834,28 12 876,26 15927,70
a) z tyt. Dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 14 017,87 8 834,28 12 876,26 15 927,70
- do 12 miesiecy 14 017,87 8 834,28 12 876,26 15927,70
- powyzej 12 miesiecy
b) kredyty o pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
¢ inne 17 900,23 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostalych jednostek 411 075,67 360 099,88 1498 179,99 - 189 229,26
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00 0,00
b) z tyt. Emisji dtuznych papierdw wartosiciowych 0,00 0,00 0,00 0,00 |
¢) inne zobowiazania finansowe 32 316,82 32504,31 | 103 964,65 86 743,45
| d) ztyt. Dostaw i uslug o okresie wymagalnosci: 247 479,31 147 891,19 1069 518,07 9191,82
- do 12 miesiecy 247 479,31 147 891,19 1069 518,07 9 191,82
| - powyzej 12 miesiecy |
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00 0,00
f) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00 0,00
g) z tyt. podatkdw, cel, ubezp. i innych $wiadczen 79 717,41 108 700,38 202 184,75 50 034,94
h) z tytutu wynagrodzeri 50422,95 69 887,00 119 770,36 43 162,07
i) inne 1139,18 1117,00 2742,16 96,98
3. Fundusze Specjalne
IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna wartosc firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe
- krétkoterminowe
Razem pasywa 4718 811,88 4 358 397,32 3419992,72 1592 207,66

Zrédio: Sprawozdania finansowe Spotki

X
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2.12. Informacje dotyczace rozwoju i planach sprzedazy na nastepne lata:

Zgodnie z trescig dokumentu pn. ,,Plan na styczen — czerwiec 2024 r. KGHM Centrum
Analityki Sp. z 0.0.” z dnia 16 stycznia 2024 r. nie przewiduje sie dalszego funkcjonowania i
rozwoju Spotki. Podjgta zostala decyzja wyrazona w pismie nr 17K/3222.1.0138.2023.17 z
dnia 27,11.2023 r. o inkorporacji Spotki do dnia 30 czerwca 2024 r. poprzez polaczenie z
KGHM Cuprum Sp. z 0.0. W zwiazku z planem polgczenia, takie obszary funkcjonowania
Spoiki, jak:

- otoczenie dziatalnosci Spotki,

- branza 1 jej perspektywy rozwoju,

- strategiczne kierunki rozwoju Spétki,

- cele operacyjne Spotki, sposoby ich realizacji i wskazniki pomiaru
nie zostaty zdefiniowane.

W planie na rok 2024 przyjeto kontynuacje projektu z roku 2023 dla JRGH —
Szkolenie VR. Na koniec roku 2023 zrealizowane, odebrane i zafakturowane zostaly dwa
pierwsze etapy projektu, natomiast do realizacji pozostat etap III i IV.

Odbioru etapu III o wartosci 134 408,00 zt netto dokonano w dniu 07.06.2024 r., natomiast
wartos¢ etapu IV, to 79 800,00 zt — ptatne w dwoch transzach w réwnej wysokosci, po 6-ciu i
12-tu miesigcach okresu utrzymania projektu.

Podwykonawea projektu jest spétka EPIC VR - producent oprogramowania i aplikacji
VR/AR.

Plan sprzedazy na rok 2024 wg centréw przychoddw (w tys. zt) zaprezentowano w tabeli 9.

Plan sprzedazy na rok 2024

Tabela 9.
2024 P

Wyszczegblnienie styczeri luty | marzec kwiecieni maj | czerwiec 2024 P
Przychody ze sprzedaiy 0 0 0 0 0 134,4 134,4
Centrum 1: Oddziaty Hutnicze (501) 0 0 0 0 0 0 0
Centrum 2: Oddziaty Gornicze i ZWR (502) 0 0 0 0 0 134,4 0
Centrum 3: Odzialy Hydrotechniczne (503) |0 0 0 0 0 0 0
Centrum 4 Dolina Miedziowa (504) 0 0 0 0 0 0 0
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Centrum 5: Pozostate ustugi (505) 0 0 0 0 0 0 0
Centrum 6: Pozostate projekty jedn. pow.

{506) 0 0 0 0 0 0 0
Centrum 7: pozostate projekty jedn. niepow.

(507) 0 0 0 0 0 0 0
Centrum 8: Projekty przyszte (510) 0 0 0 0 0 0 0
Centrum 9: Projekty posrednie (580) 0 0 0 0 0 0 Q
Centrum: Pozostata sprzedaz Q 0 0 0 0 0 0

Zradio: Plan finansowy Spotki

ITL. Metody wyceny wartosci Spotki:

3.1. Informacje wprowadzajace do tematyki wyceny przedsigbiorstw:

Problematyka wyceny przedsiebiorstw rozwinigta zostata przede wszystkim

w liberalnej gospodarce amerykanskiej. Zgodnie z literaturg amerykanska mozemy wyr6zni¢
3 gtdwne nurty metod wyceny przedsi¢biorstw:

e metody majatkowe,

e metody dochodowe,

e metody poroOwnawcze.
Literatura europejska wymienia tutaj jeszcze jeden rodzaj podejscia do wyceny Spotki, a
mianowicie metody mieszane — tgczace elementy metod majatkowych i dochodowych.

Wystepuje podzial na trzy podejscia stosowane w wycenie przedsigbiorstw, tj.:

1) Podejscie majatkowe - koncentruje si¢ gléwnie na sferze majatku
przedsiebiorstwa. Zgodnie z ta metodologia wartos¢ firmy réwna jest sumie
wartosci sktadnikow majatku. W ramach metod majgtkowych mozemy wymienic:
e metode wartosci aktywdw netto — polega na wyznaczeniu wartosci firmy jako

réznicy pomiedzy wartoscig aktywOw a wartoscia wszystkich zobowigzan.
Podstawowa wada tej metody sg wystepujace roéznice pomigdzy wartoscig
aktywow uwidoczniong w bilansie, a ich rzeczywista warto$cig rynkowa,

e metode wartosci skorygowanej netto — opiera si¢ na zatozeniach 1netddy
wartoéci aktywdw netto przy czym poszczegolne wartosci aktywdw 1 pasywow
korygowane sg do rzeczywistych wartosci rynkowych,

e metode likwidacyjng — polega na okreéleniu wartosci majatku przedsiebiorstwa

zgodnie z zasada ostroznej wyceny dla szybkiej sprzedazy,
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e metod¢e odtworzeniowg — wyznaczenie wartosci  przedsigbiorstwa
na podstawie koniecznych do poniesienia nakladéw w celu odtworzenia

w danym momencie identycznego majatku.

2) Podejscie dochodowe - za podstawe ustalenia warto$ci przedsiebiorstwa
przyjmuje przyszte dochody jakie jest ono w stanie wygenerowaé. Przez dochody
rozumie sig¢ tutaj strumien dywidend, zyskow lub salda przeplywdéw pienigznych.
Wsréd metod dochodowych mozemy wyrdznic:

e metody bazujace na zdyskontowanych przeptywach pienieznych:
- metode FCFF (ang. Free Cash Flow to Firm) tj. zdyskontowanych
przeplywéw pienigznych przynaleznych wszystkim stronom finansujgcym,
- metode FCFE (ang. Free Cash Flow to Equity ) bazujaca na przeptywach
przynaleznych dla whascicieli kapitatu,
- metode skorygowanej wartosci biezacej APV (ang. Adjusted Present Value),
- metod¢ EVA (ang. Economic Value Added) — bazujgca na strumieniach
pienieznych wyrazajgcych zyski ekonomiczne.
Metody dochodowe opierajg si¢ w skrocie na wyznaczeniu prognozowanych
przeptywdw pienieznych generowanych w przysztosci przez przedsi¢biorstwo,
wyznaczeniu ~ wartosci  biezgcej tych  przeptywow  (dyskontowanie)
oraz skorygowanie tak otrzymanej wartosci o wielko$é biezacg dlugu.
Poszczegolne metody inacze] wyznaczaja strumienie pieni¢zne — jednakze co
najwazniejsze wynik wyceny zrealizowany na podstawie poszczegdlnych
metod dla danego przedsigbiorstwa jest identyczny.

¢ metode zdyskontowanych dywidend DDM (ang. Dividend Discount Model ) —
bazujacg na wycenie akcji na podstawie zaktualizowanych wartosci przysztych
dywidend. Metoda powyzsza moze by¢ wykorzystywana przede wszystkim
przy wycenie spotek gieldowych funkcjonujgcych na rynku kapitalowym.

3) Podejscie poréwnawceze - obejmujgce grupe metod wyceny polegajacych na
okreSleniu  wartosci przedsi¢gbiorstwa poprzez poréwnanie go z innymi.
Podstawowym zagadnieniem tego podejscia jest wybdr przedsiebiorstw
poréwnywalnych oraz miernikéw ekonomiczno — finansowych (mnoznikéw

porownawczych). Podejscie to ma zastosowanie szczegOlnie w przypadku
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rozwinigtego rynku kapitatlowego na ktérym funkcjonuja podobne podmioty. Na

podstawie oceny ksztaltowania sie wskaznikow spotek gieldowych poprzez

porédwnanie (mnozniki) wyznacza si¢ orientacyjng wartos¢ podmiotu

pozagieldowego.

Mozna wyrdznié trzy rodzaje mnoznikdw wynikajgcee z kapitatu wlasnego 1 dugu:

e mnozniki oparte na wartosci rynkowej pochodzace z transakcji z rynku
publicznego lub transakcji prywatnych, np. P/E, P/BV,

e mnozniki oparte na wartodci catego przedsigbiorstwa, np. EV/EBIT,
EV/EBITDA

e mnozniki oparte na charakterystycznych dla danego sektora wielkosciach, np.

EV/liczba wyprodukowanych jednostek okre$lonego asortymentu.

Oprécz w/w metod wystepuja rowniez metody rzadziej stosowane, np. metody
mieszane o charakterze majatkowo dochodowym lub dochodowo - majatkowym, czy tez

awangardowa koncepcja opcji rzeczywistych.

4) Metody mieszane — biorg pod uwage fakt, ze przedsiebiorstwo skiada si¢ z czesci
majgtkowe] oraz elementéw poza majgtkowych. Wartos§¢ wyceny przedsiebiorstwa
jest tutaj wypadkowa tych dwdch wartosci. Sposréd metod mieszanych do
najpopulamiejszych naleza:

a) metoda szwajcarska - wartosé przedsigbiorstwa w metodzie szwajcarskiej jest

srednig wazong wartoscl wyznaczonych metodg majatkows i dochodowa.

b) metoda niemiecka — w metodzie niemieckie) wartosé przedsigbiorstwa  jest
okreslona jako srednia arytmetyczna wyceny majgtkowej t dochodowej. Uznaje sie
tym samym, z¢ wagi metody majgtkowe) 1 dochodowej sa sobic réwne,

c) metoda anglosaska - metoda anglosaksonska r0zni si¢ w konstrukeji od metody

niemieckicj 1 szwajcarskicj. Warto$¢ przedsicbiorstwa stanowi w tym przypadku suma
wartosel jego majatku 1 mozliwosel generowania zysku (strumicnia przeplywow
pienieznych). gdzie prognozowane zyski s9
nicrozlgcznie zwigzane z wartoscig majatku  (w  metodzic  te]  znacznic  wigksze
znaczenie przypisywane jest wartogei majgtku).

d) metoda oparta na tempic pomnazania wartosci - opicra sic na przekonaniu, Ze

warto$¢ przedsigbiorstwa po ,,n7" latach zycia stanowi warto$é poczatkowa (aktywa
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minus zobowigzania) oraz tempo pomnazania wartosci poprzez Kapitalizacje czedei

wylworzonych dochoddw.

5) Metoda opcji realnych - bazuje na zatozeniu, ze przedsighiorca ma prawo (lecz nic
obowigzek) do zmiany decyzji w zakresic projektu inwestycyjnego w czasic jego
trwania. Metoda opcji realnych stanowi zatem odpowiedZ na pewne wady

1 ograniczenia, wynikajace z tradycyjnych metod wyceny przedsigbiorstwa.

3.2. Uwarunkowania ustawowe w zakresie wyceny przedsiebiorstw:

W Polsce nie ma $cisle okreslonych w prawie zasad wyceny przedsi¢biorstw. Brak w
tym zakresie aktu prawnego, sa natomiast akty prawne odwotujace si¢ do procesu wyceny
przedsigbiorstw. Nalezg do nich:

a) Rozporzadzenie Rady Ministréw z dnia 30 maja 2011 r. w sprawie analizy spotki
przeprowadzanej przed zaoferowaniem do zbycia akeji nalezacych do Skarbu Panstwa,

b) Rozporzgdzenie Rady Ministrow z dnia 17 lutego 2009 r. w sprawie analizy,
przedsi¢biorstwa dokonywanej przed wydaniem zarzadzenia o prywatyzacji bezposrednie;j,
czy tez:

¢) Krajowy Standard Wyceny Specjalistyczny »0g0lne zasady wyceny przedsiebiorstw”
uchwalony przez Rade Krajowg PFSRM w dniu 11 kwietnia 2011 r.

Przywolane akty poza standardami oraz zasadami wyceny rekomenduja odpowiednie metody
w zaleznosci od celu wyceny oraz przyjetych zasad i zatozen dotyczacych funkcjonowania
konkretnego przedsigbiorstwa.

W wycenie przedsigbiorstwa wyrézniono trzy podejscia:

1) majgtkowe: ( wartosci bilansowej, wartosci skorygowanych aktywdw netto, wartosci
likwidacyjnej, wartosci odtworzeniowe)

2) dochodowe ( zdyskontowanych przeptywéw DCEF, zdyskontowanych  zyskow,
zdyskontowanych dywidend,

3) por6wnawcze (mnoznikowe)

3.3. Metodologia wyceny przyjeta przy oszacowaniu wartoéci KGHM Centrum
Analityki Sp. z o.o.
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Zgodnie z Ogdlnymi Zasadami Wyceny Przedsiebiorstw, wycena powinna odbywac
sic na podstawie jednego z przyjetych zalozen w odniesieniu do wycenianego
przedsigbiorstwa, tj.

1. Zatozenie kontynuacji dzialalnosci - przyjmuje si¢, ze wyceniane przedsigbiorstwo
dysponuje zorganizowanym, zdolnym do generowania dochodu zespolem aktywow, zasobow
ludzkich oraz nie wystepuje bezposrednie zagrozenie zaprzestania dziatalnosci.

2. Zalozenie likwidacji dziatalnosci w sytuacji nieprzymusowej - przyjmuje sig, ze aktywa sa
sprzedawane w rozsgdnym przedziale czasu w celu uzyskania mozliwie najwstzy.ch
wplywow z ich sprzedazy.

3. Zalozenie likwidacji dziatalnosci w sytuacji przymusowej - przyjmuje si¢, ze aktywa sa
sprzedawane w mozliwie najkrotszym czasie, co czgsto powoduje uzyskanie nizszych
wplywdw niz w sytuacji nieprzymusowe;j.

4. Zalozenie likwidacji zbednych aktywoéw — przyjmuje si¢, ze sprzedawana jest
zorganizowana czes$¢ mienia wehodzaca w sktad majatku przedsigbiorstwa.

W celu oszacowania warto$ci Spotki dokonano wyceny w oparciu o nastgpujace
metody wyceny:

» wg aktywow netto (metoda majgtkowa),

» wg skorygowanych aktywow netto (metoda majatkowa).
Wybor metody zalezy od przyjetych zalozed. Majac na uwadze, ze w przypadku wycenianej
Spotki zakladana jest likwidacja dziatalnosci w sytuacji nieprzymusowej poprzez jej
inkorporacje, oraz majagc na uwadze brak generowania jakichkolwiek przeptywow
operacyjnych, inwestycyjnych 1 finansowych w przysztodci, zasadnie odstapiono od proby
wyceny wartosci Spotki przy wykorzystaniu innych metod, w tym przede wszystkim metod

dochodowych.

IV. Wartos¢ ksiegowa:

4.1. Wprowadzenie do wyceny:

Metoda ksiegowa (aktywow netto) okresla warto$é majatku Spotki wg zapiséw
w jej bilansie. Warto$¢ Spolki réwna si¢ wartosci aktywow netto. Jest to roznica

pomiedzy aktywami Spotki a jej zadtuzeniem odzwierciedlonym w pasywach.
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4.2. Wycena wlasciwa:

Podstawa wyceny majatku jest bilans sporzadzony na dziei 31.05.2024 r.

przedstawiony ponize;j.

Bilans za 2023 r. 1 2024-05-31 (w PLN)

Tabela 10.
Wyszczegdlnienie: 2022 2023 2024-05-31
Majatek trwaty 382 038,12 246 708,15 193 316,27
L. \Iyartgs'ci niematerialne i prawne 0,00 0,00 0,00
1. Koszty zakoriczonych prac rozwojowych
2. Wartos¢ firmy
3. Inne wartosci niematerialne i prawne
4. Zaliczki na wartosci niematerialne i prawne
li. Rzeczowe aktywa trwate . 337 178,12 210 254,15 166 488,27
1. Srodki trwate 337 178,12 210 254,15 166 488,27
a) grunty { w tym prawo uiytkowania wieczystego) 0,00 0,00 0,00
b) budynki, lokale i obiekty inzynierii ladowej i wodnej 0,00 0,00 0,00
c) urzadzenia techniczne i maszyny 192 244,63 103 129,48 75 117,27
d) srodki transportu 144 933,49 107 124,67 91 371,00

e) inne srodki trwate

2. Srodki trwate w budowie

3. Zaliczki na Srodki trwate w budowie
1Il. Naleznosci dtugoterminowe 0,00 0,00 0,00
1. Od jednostek powigzanych

2. Od pozostatych jednostek

IV. Inwestycje dfugoterminowe 0,00 0,00 0,00

1. Nieruchomosci

2. Wartosci niematerialne i prawne

3. Dtugoterminowe aktywa finansowe 3 0,00 0,00 0,00

a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje

- inne papiery warto$ciowe

- udzielone pozyczki

- inne dtugoterminowe aktywa finansowe

b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00

- udziaty lub akcje

- inne papiery wartosciowe

- udzielone pozyczki

- inne diugoterminowe aktywa finansowe

4. Inne inwestycje dtugoterminowe

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 44 860,00 36 454,00 26 828,00
1. Aktywa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 44 860,00 36 454,00 26 828,00
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00

Majatek trwaty razem: 382 038,12 246 708,15 193 316,27

Majatek obrotowy 3976 359,20 3173 284,57 1398 891,39
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|. Zapasy ogotem 3 299,00 0,00 0,00
1. Materialy
2. Produkcja w toku _
3. Produkty gotowe ) )
4, Towary
5. Zaliczki na poczet dostaw 3299,00 0,00 0,00
Il. Naleznosci krotkoterminowe 228 654,54 1004 802,53 150 904,35
1. Naleznoéci od jednostek powigzanych 135 300,00 892 762,68 0,00
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie splaty: 135 300,00 892 762,68 0,00
- do 12 miesiecy 135 300,00 892 762,68 0,00
- powyiej 12 miesiecy
b) inne
2. Naleznosci od pozastatych jednostek 93 354,54 112 039,85 150 904,35
a) z tyt. dostaw i ustug o okresie sptaty: 40,92 0,00 0,00
- do 12 miesigecy 40,92 0,00 0,00
- powyzej 12 miesigey
b) z tyt. podatkdw, cel i ubezp. spot. 69 504,15 88 449,06 127 337,90
c) inne 23 809,47 23 590,79 23 566,45
d) dochodzone na drodze sadowe;j
1. Inwestycje krétkoterminowe 3737 476,42 2 162 434,81 1245 897,92
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 3737476,42 2162 434,81 1245 897,92
a) w jednostkach powigzanych 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
- inne papiery wartosciowe
- udzielone pozyczki
- inne krétkoterminowe aktywa finansowe
b) w pozostatych jednostkach 0,00 0,00 0,00
- udziaty lub akcje
__-inne papiery wartoéciowe
- udzielone pozyczki
- inne kratkoterminowe aktywa finansowe
c) $rodki pieniezne i inne aktywa finansowe 3737 476,42 2162 434,81 1245 897,92
- $rodki pieniezne w kasie i na rachunkach 737 476,42 262 434,81 245 897,92
- inne $rodki pieniezne 3 000 000,00 1900 000,00 1000 000,00
IV. Kr6tkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 6929,24 6 047,23 2 089,12
Razem aktywa 4 358 397,32 3 419992,72 1592 207,66
A. Kapitat (fundusz) wtasny, w tym: 3 821 247,90 1846 927,19 133503542
I, Kapitat (fundusz) podstawowy 7 050 000,00 7 050 000,00 7 050 000,00
I1. Naleinie wplaty na kapitat podstawowy
1. Udziaty (akcje) wiasne {wielkoé¢ ujemna)
V. Kapitat (fundusz) zapasowy 0,00 0,00 0,00
V. Kapitat {(fundusz) z aktualizacji wyceny B
V1. Pozostate kapitaty (fundusze) rezerwowe
VII. Zysk (strata) z lat ubiegtych -1123 104,62 -3228752,10 -5203 072,81
VI, Zysk (strata) netto -2 105 647,48 -1974 320,71 -511 891,77
IX. Odpisy z zysku netto w ciggu roku obrotowego
B. Zobowigzania i rezerwy na zobowijzania 537 149,42 1573 065,53 257 172,24
1. Rezerwy na zobowigzania 54 994,33 62 009,28 52 015,28
1. Rezerwa z tyt. odroczonego podatku dochodowego 27 537,00 20 354,00 17 360,00
2. Rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne 15 782,83 28 485,72 28 485,72
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- diugoterminowa o 3894,83 7716,21 7716,21
- krotkoterminowa 11 888,00 20 769,51 20 769,51
3. Pozostate rezerwy 11 674,50 13 169,56 6 169,56
- dtugoterminowe B
- krdtkoterminowe 11 674,50 | ~ 13169,56 6 169,56
Il. Zobowigzania dlugoterminowe 113 220,93 0,00 0,00
1. Wobec jednostek powigzanych 0,00 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 113 220,93 0,00 0,00
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b) z tyt. Emisji dtuznych papierdw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobawigzania finansowe 113 220,93 0,00 0,00
d) inne 0,00 0,00 0,00
1. Zobowigzania krétkoterminowe 368 934,16 1511 056,25 205 156,96
1. Wobec jednostek powigzanych 8 834,28 12 876,26 15927,70
a) z tyt. Dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 8 834,28 12 876,26 15927,70
- do 12 miesiecy 8 834,28 12 876,26 15927,70
- powyzej 12 miesiecy
b) kredyty o poiyczki 0,00 0,00 0,00
¢) inne 0,00 - 0,00 0,00
2. Wobec pozostatych jednostek 360 099,88 1498 179,99 189 229,26
a) kredyty i pozyczki 0,00 0,00 0,00
b} z tyt. Emisji diuznych papieréw wartosciowych 0,00 0,00 0,00
¢) inne zobowiazania finansowe 32 504,31 103 964,65 86 743,45
d} z tyt. Dostaw i ustug o okresie wymagalnosci: 147 891,19 1069 518,07 9 191,82
- do 12 miesiecy 147 891,19 1069 518,07 9191,82
- pawyzej 12 miesiecy - _
e) zaliczki otrzymane na dostawy 0,00 0,00 0,00
) zobowigzania wekslowe 0,00 0,00 0,00
g) z tyt. padatkow, cet, ubezp. i innych $wiadczen 108 700,38 202 184,75 50 034,94
h) z tytutu wynagrodze 69 887,00 119 770,36 43 162,07
i} inne 1117,00 2742,16 96,98
3. Fundusze Specjalne
1IV. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
1. Ujemna warto$¢ firmy
2. Inne rozliczenia miedzyokresowe 0,00 0,00 0,00
- dtugoterminowe B
- krétkoterminowe
Razem pasywa 4 358 397,32 3419 992,72 1592 207,66

Zrddio: Sprawozdania finansowe Spotki
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Zestawienie wynikdéw wyceny Spotki metoda ksiggowa (w PLN)

Tabela 11.
2023-12-31 2024-05-31
Wyszczegdinienie zt 2t
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

A. AKTYWA TRWALE 246 708,15 193 316,27

1. Wartosci niematerialne i prawne - 0,00 0,00

1. Rzeczowe aktywa trwale 210 254,15 166 488,27

1. Srodki trwate 210254,15 166 488,27

a. Grunty wiasne (w tym prawo uzytkowania

wieczystego) 0,00 0,00

b. Budynki, lokale i obiekty inZynierii lgdowej 0,00 0,00

¢. Urzgdzenia techniczne i maszyny 103 129,48 7511727

d. Srodki transportu 107 124,67 9137100

e. Inne srodki trwale 0,00 0,00

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

lil. Naleznosci diugoterminowe 0 0

V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 | 0,00

V. Dlugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 36 454,00 26 828,00

B. AKTYWA OBROTOWE 3173 284,57 | 1398 891,39

1. Zapasy 0,00 0,00

. Naleinosci krotkoterminowe 1004 802,53 150 904,35

Hl. Inwestycje krotkoterminowe 2 162 434,81 1245 897,92

V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 047,23 2089,12

C. Z0BOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 1573 065,53 257 172,24
I. Rezerwy na zobowiqgzania ) 62 009,28 52015,28
Il. Zobowigzania diugoterminowe 0,00 0,00
Ill. Zobowiqzania krotkoterminowe 1511056,25 205 156,96
V. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 L
ROZNICA AKTYWA - PASYWA 1846 927,19 1335 035,42

Zradlo: Opracowanie wlasne

Dla porownania zaprezentowano wartos¢ ksiggowa Spotki w latach 2021 1 2022
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Wartos¢ ksiegowa Spoétki w latach 2021 i 2022

Tabela 12.
2021 2022
Wyszczegadlnienie 2! 2
Aktywa Pasywa Aktywa Pasywa

A. AKTYWA TRWALE 456 340,89 382 038,12

1. Wartosci niemateriaine i prawne 0,00 0,00

ll. Rzeczowe aktywa trwale 407 931,01 33717812

1. Srodki trwate 407 831,01 33717812

a. Grunty wlasne {w tym prawo uzytkowania

wieczystego) 0,00 0,00

b. Budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej - 0,00 | 0,00

c. Urzgdzenia te__ghniczne i maszyny 225 188,67 192 244,63

d. Srodki transportu 182 742,34 144 933,49

e. Inne srodki trwate 0,00 0,00

2. Srodki trwate w budowie 0,00 0,00

ll. Naleznosci diugoterminowe 0 0

V. Inwestycje diugoterminowe 0,00 0,00

V. Dtugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 48 409,88 44 860,00

B. AKTYWA OBROTOWE_ 4 262 470,99 3976 359,20

1. Zapasy 0,00 3 299,00

). Naleznosci krotkoterminowe 519023,64 228 654,54

. inwestycje krétkoterminowe 3738028,35 3737 476,42

V. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 5419,00 6 929,24

C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 5765 916,50 537 149,42
I. Rezerwy na zobowigzania 43 490,32 5499433
. Zobowigzania dlugoterminowe 5279 432,41 113 220,93
Ill. Zobowigzania krotkoterminowe 442 993,77 368 934,16
V. Rozliczenia migdzyokresowe 0,00 0,00
ROZNICA AKTYWA - PASYWA -1047 104,62 3 821 247,90

Zrodlo: Opracowanie wlasne

Oszacowana warto$¢ Spotki na dzien 01.06.2024 roku wediug zapisow

ksiggowych na podstawie sprawozdania finansowego sporzadzonego na dzien

31.05.2024 1. wynosi 1 335 035,42 PLN (stownie: jeden milion trzysta trzydziesci

piec tysigey trzydziescei pigé ztotych i 42/100).

Wartos$¢ jednego udziatu oszacowana zostata na kwote 189,37 PLN wobec wartoéci

nominalnej wynoszgcej 1 000,00 PLN.
Dla poréwnania warto$¢ ksiggowa na dzien 31.12.2021, 31.12.2022 i 31.12.2023

ksztaltowaly sie nastepujaco:
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Tabela 13.
Wartosé ksiegowa na dzien Wartos¢ Spotki (PLN) Warto$é 1 udziatu (w PLN)
01-06-2024 1335035,42 189,37
31-12-2023 1846 927,19 261,98
31-12-2022 3821 247,90 542,02
31-12-2021 -1 047 104,62 -148,53

Zradio; Opracowanie wlasne

Wartos$¢ ksiegowa Spotki ulegata zmniejszeniu na przestrzeni lat 2022 — 2024 ze

wzgledu na powstawanie straty w kazdym z okreséw obrachunkowych.

V. Wycena Spoétki metoda skorygowanych aktywow netto:

5.1. Wprowadzenie do wyceny:

Metoda skorygowanych aktywow netto jest modyfikacjg wyceny ksiggowej. Wartos¢

ksiegowa obarczona jest czesto btedem wynikajacym z nie ujmowania majatku Spétki wediug

wartosci rynkowych. Metoda skorygowanych aktywow nelto polega na wprowadzeniu

szeregu korekt aktualizujgcych wartos¢ majatku, ale i zobowigzan badanego podmiotu. W

celu dokonania wyceny wedtug tej metody nalezy przeanalizowaé poszczegélne elementy

aktywow 1 pasywow i wprowadzi¢ Korekty dotyczace nastepujacych dziedzin:

>

\7

Y

‘f’

;

wyrazenia wartosci majgtku wedtug cen rynkowych,

ustalenia stopnia przydatno$ci majgtku dla prowadzenia dziatalnosci gospodarcze]
podmiotu,

ustalenia stopnia ptynno$ci majatku tj. mozliwosci jego zamiany na gotowke,
ustalenia zobowigzan nie wykazywanych w bilansie,

ustalenia stopnia wymagalnosci zobowigzan.

Poszczegolne korekty dotycza w szczegdlnosci:

P

aktualizacji wartosci majatku do cen rynkowych,
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okresleniu wartosci rynkowej umorzonych w 100% wykorzystywanych srodkéw
trwatych,

pokazaniu niewykorzystywanego, zbg¢dnego majatku podmiotu wedhig cen
likwidacyjnych,

aktualizacji wartosci finansowego majatku trwatego do wyceny rynkowej (biezaca
wycena gieldowa, wycena metodami dochodowymi lub poréwnawcezymi),

aktualizacji wartosci zapasoéw do cen rynkowych,

aktualizacji wyceny portfela naleznosei z uwzglednieniem ryzyka sciagalnosci,
wprowadzenia do bilansu zobowiazai pozabilansowych (leasing operacyjny,
porgczenia z uwzglednieniem ryzyka realizacji i inne),

aktualizacji wartosci zobowigzan z uwzglednieniem ich wymagalnosci (wprowadzenie

odsetek od zobowigzan przeterminowanych).

Obliczenie wartosci Spotki wedlug metody skorygowanych aktywéw netto mozna

zobrazowa¢ nastepujgcym algorytmem:

Warto$¢ spolki = (Aktywa +/- Korekta aktywéw) — (Pasywa +/- Korekta pasywow)

5.2. Analiza poszczegélnych elementéw bilansu na dzien 31.05.2024 r.

5.2.1. Wartosci niematerialne i prawne

Wartosci niematerialne i prawne wykazywane w bilansie na dzien 31.05.2024 roku nie

wystepuja — brak korekty.

5.2.2. Rzeczowe aktywa trwale (PLN):

Tabela 14.

Wyszczegolnienie: 2021 2022 2023 2024-05-31

Il. Rzeczowe aktywa trwate 407 931,01 | 337 178,12 | 210 254,15 | 166 488,27

1. Srodki trwate 407 931,01 | 337 178,12 | 210 254,15 | 166 488,27

a) grunty ( w tym prawo uzytkowania wieczystego) 0,00 0,00 0,00 0,00

b) budynki, lokale i obiekty inzynierii Igdowe] i wodnej 0,00 0,00 0,00 0,00

c) urzadzenia techniczne i maszyny 225 188,67 | 192 244,63 | 103 129,48 | 75117,27
d) érodki transportu 182 742,34 | 144 933,49 | 107 124,67 | 91 371,00 |

e) inne srodki trwate 0,00 0,00 0,00 0,00
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2. Srodki trwate w budowie 0,00

0,00 0,00

0,00 |

3. Zaliczki na srodki trwate w budowie 0,00

0,00 0,00

0,00

Zradlo: Sprawozdania finansowe Spétki

Rzeczowe aktywa trwate poddane zostaja analizie odrgbnie w zakresie poszczegdlnych

swoich sktadnikéw.

Tabela 15.
$rodki trwate na Wartos¢ brutto (21) Umorzenie (24) Wartos¢ netto (z8)
31.05.2024 465 592,12 299 103,85 166 488,27
w tym:
grunty B 0,00 0,00 0,00
budynki i budowle 0,00 0,00 0,00
urzgdzenia techniczne i
maszyny 276 548,04 201 430,77 75117,27
$rodki transportu 189 044,08 97 673,08 91 371,00
inne $rodki trwate 0,00 0,00 0,00

Zradfo: Sprawozdania finansowe Spoth

SRODKI TRWALE:
a) Grunty — nie wystepuja — brak korekty,

b) Budynki i budowle — nie wyst¢puja — brak korekty,

¢) Urzadzenia techniczne i maszyny — poddano analizie — korekta

Wykaz urzadzen technicznych i maszyn oraz ich wartos¢ nabycia i wartos¢ bilansowg na

dzien 31.05.2024 r. przedstawiono w tabeli 16.

Wykaz urzadzen technicznych i maszyn

Tabela 16.
L Nazwa Data nraviecia Wartosé Wartosé bilansowa Orientacyjna warto$¢
P s nabycia 2024-05-31 rynkowa na 31.05.2024
1 ;Z‘;‘TAW MEBLI BIUROWYCH (WYPOSAZENIE BIURA W 18.10.2021 43 000,00 20 783,33 nleznana
2 | ZESTAW MINIKOMPUTER NVIDIAJETS_ON NANO 26.03.2021 988,51 0,00 nieznana
3| EKSPRES DO KAWY 30.08.2021 2040,00 0,00 nieznana

X
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4 | NISZCZARKA 25.06.2021 390,00 0,00 nieznana
5 | TELEFON IPHONE APPLE SE 10.11.2021 1 706,50 0,00 nieznana
6 | Samsung A525 - 15.11.2021 1 300,00 O,QO nieznana
7 | Samsung A525 2 15.11.2021 1 300,00 0,00 nieznana
8 | IPHONE 12 15.11.2021 3535,77 0,00 nieznana
9 | SYSTEM ROZPROWADZANIA INTERNETU 22.12.2021 14 412,00 3 963,30 nieznana
10 | ZESTAWY KOMPUTEROWE/STACIE ROBOCZE 21.12.2021 169 210,00 46 532,75 nieznana
11 | ZESTAWY KOMPUTEROWE 10.02.2022 11 809,00 3837,93 nieznana
12 | SMARTFON SAMSUNG GALAXY 08.03.2022 1625,20 0,00 nieznana
13 | 2ESPOLY KOMPUTEROWE (LAPTOPY BIZNESOWE) 03.06.2022 16 347,71 0,00 nieznana
14| MEBLE DO BIURA 2G 10.06.2022 7 241,75 0,00 . nieznana
15 | BIURKO 06.07.2022 1 641,60 0,00 nieznana
Razem: X 276 548,04 75117,31 X
Zrddto: Plan amortyzacji
Spolka zgodnie z przyjeta polityka rachunkowosci dla wiekszosci wykazanych pozycji
dokonala jednorazowej amortyzacji w dniu nabycia. Biorgc pod uwage brak catkowitej utraty
wartosci tych pozycji dokonano korekty o obowigzujacg stawke odpiséw amortyzacyjnych.
Skorygowang wartos¢ bilansowa poszczegdlnych urzadzen technicznych i maszyn
przedstawiono w tabeli 17.
Skotrygowana warto$¢ bilansowa urzadzen technicznych i maszyn
Tabela 17.
. Stawka Wartosc Wartos¢ .
Wartosé ] . Poziom
Lp. Nazwa nabvcia amortyzacyjna skorygowana bilansowa, Korekt
i (%) 2024-05-31 | 2024-05-31 v
BLI BIUROWYCH (WYPQSAZEN w
1 ;ZS;TAW L M OSa ek BITRR 43 000,00 20,00% 20783,33| 20783,33 0,00
2 | ZESTAW MINIKOMPUTER NVIDIA JETSON NANO 988,51 30,00% 49,43 0,00 49,43
3 | EKSPRES DO KAWY 2 040,00 20,00% 918,00 0,00 918,00
4 | NISZCZARKA 390,00 14,00% 230,75 0,00 230,75
5 | TELEFON IPHONE APPLE SE 1 706,50 20,00% 853,25 0,00 853,25
6 | Samsung A525 1 300,00 20,00% 650,00 0,00 650,00
7| Samsung A525 2 1300,00 20,00% 650,00 0,00 650,00
8 | IPHONE 12 3 535,77 20,00% 1767,89 0,00 1767,89
9 | SYSTEM ROZPROWADZANIA INTERNETU 14 412,00 30,00% 3 963,30 3 963,30 0,00
10 | ZESTAWY KOMPUTEROWE/STACIE ROBOCZE 169 210,00 30,00% 46532,75| 46532,75 0,00
11 | ZESTAWY KOMPUTEROWE 11 809,00 30,00% 3837,93 3837,93 0,00
12 | SMARTFON SAMSUNG GALAXY 1625,20 20,00% 920,95 0,00 920,95
13 | ZESPOLY KOMPUTEROWE (LAPTOPY BIZNESOWE) 16 347,71 30,00% 6 947,78 0,00 6 947,78
14 | MEBLE DO BIURA 2G 7 241,75 20,00% 4 465,75 0,00 4465,75
15 | BIURKO 1 641,60 20,00% 1039,68 0,00 1039,68
Razem: 276 548,04 x 93610,77| 75117,31| 1849346

Zrodio: Opracowanie wlasne
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Wyszczegdlnienie Wartosé bilansowa (z1) Korekta (zt) Wartosé skorygowana (zt}

urz. tech. i maszyny 75117,31 18 493,46 93 610,77

d) Srodki transportu:

Spélka nie dysponuje wlasnymi srodkami transportu. Jedynym wykorzystywanym srodkiem
transportu jest samochod osobowy marki Volkswagen uzytkowany w ramach umowy
leasingu.

W celu oszacowania wartosci rynkowej samochodu osobowego dokonano analizy wszystkich
ofert kupna i sprzedazy na portalu ,,Oto-Moto” przedmiotu tozsamego co do gatunku.
Maksymalna oferowana cena: 121 138,21 zi

Minimalna oferowana cena: 81 138,21 zt

Przyjeto cene srednig: 100 046,07 zt

Korekta Wartos¢ skorygowana
Wyszczegdlnienie Wartos¢ bilansowa (zt) (zt) (zt)

Samochad osobowy Valkswagen 91 371,00 8 675,07 100 046,07

e) Inne $rodki trwale — nie wystepujg — brak korekty
f) Srodki trwate w budowie — nie wystgpuja — brak korekty

5.2.3. Naleznosci dlugoterminowe:

Na dzief 31.05.2024 r. w bilansie Spotki nie byly wykazane wartosci w niniejszej
pozycii.

5.2.4. Inwestycje dlugoterminowe:

Na dzien 31.05.2024 r. w bilansie Spoiki nie byly wykazane warto$ci w niniejszej
pOZycji.
5.2.5. Dlugoterminowe rozliczenia mig¢dzyokresowe:

W pozycji powyzszej wykazano kwotg 26 828,00 zt. Podstawg sa zawiazane rezerwy:

urlopowa, emerytalna, na sporzadzenie SF, na wynagrodzenia dla RN i Zarzadu.
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Wyszczegdlnienie

Wartos¢ bilansowa (zt)

Korekta (zt)

Wartos¢ skorygowana (zt)

Diugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 828,00

0,00

26 828,00

5.2.6. Zapasy:
Zapasy — nie wystepujg — brak korekty.

5.2.7. Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych:
Naleznosci krotkoterminowe od jednostek powigzanych nie wystepuja — brak korekty.

5.2.8. Nalezno$ci z tytulu dostaw i uslug:
Naleznosci z tytutu dostaw i ushug zostaly skorygowane o istotne zdarzenia przyszle

majace wplyw na wartos¢ tego aktywa nie wykazywane w dacie wyceny w bilansie. Korekta
dotyczy: - z uwagi na ich istotno$¢ (wartos¢) - przysztych umownych wplywow z
kontynuacji realizowanego od 2023 roku projektu na rzez JRGH pn. ,Szkolenie VR” .
Przewidywane wplywy netto, to:

1) za etap III projektu w roku 2024: kwota 134 408,00 zi.

2) za etap IV — 79 800,00 z! netto platne w dwdch transzach réwnej wysokosci — po szeéeiu i
po dwunastu miesigcach utrzymania projektu. Z uwagi na daty przewidywanych wplywow za
etap IV wykraczajace poza szesciomiesieczny okres, zastosowano dyskontowanie obu

platnosci. Przyjeta stopa dyskontowa: 5,85% p.a.

Wyszczegoblnienie Wartosc bilansowa (z{) Korekta (z1) Wartos¢ skorygowana (z1)

Naleznosci z tytut dostaw i ustug 0,00 259 368,80 259 368,80

5.2.9. Naleznosci z tytulu podatkéw, dotacji, cel i ubezpieczen spolecznych
Naleznosci z tytulu podatkéw, cet i ubezpieczen spotecznych przyjeto wedtug wartosci

bilansowej. Sg to naleznosci publicznoprawne, a wige praktycznie pozbawione ryzyka.

Wyszczegélnienie Wartos¢ bilansowa (zt) Korekta (z1) Wartosc skorygowana (zt)

Naleznosci z tyt. pod. cet i ub. spot. 127 337,90 0 127 337,90
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5.2.10. Inne naleznosci:
Inne nalezno$ci wykazywane na 31.05.2024 r. w wysokosci 23 556,45 zt stanowi

kaucja za wynajmowany lokal. Przyjeto zalozenie o braku dokonywania korekty innych

naleznosei.
Wyszczegdlnienie Warto$¢ bilansowa (zt) Korekta (1) Warto$¢ skorygowana (z1)
Inne naleznodci B 23 556,45 0 23 556,45

5.2.11. Nalezno$ci dochodzone na drodze sadowej:
Naleznosci dochodzone na drodze sgdowej nie wystepuja — brak korekty.

5.2.12. Inwestycje krotkoterminowe:
Pozycja inwestycji krotkoterminowych dotyczy $rodkow pienieznych zgromadzonych

w kasie i na rachunkach bankowych o wartodci 245 897,92 zt oraz lokaty bankowej w
wysokosci 1 000 000,00 zt o staltym oprocentowaniu 4%.
Kwota naleznych odsetek z tytutu lokaty na dzien 31.05.2024 r. wynosi 1 753,42 z}.

Wyszczegdlnienie Wartosé bilansowa (zt) Korekta (z1) Wartosc skorygowana (zf)

Inwestycje krotkoterminowe 1245 897,92 1753,42 1247 651,34

5.2.13. Krotkoterminowe rozliczenia mi¢dzyokresowe:
Wprowadzajac kwote krotkoterminowych rozliczen miedzyokresowych dokonano

korekty ich wartosci o wskaznik 0,81, gdyz 19% wartosci poniesionych kosztéw stanowi

realng korzy$¢ finansowa uzyskiwang przez Spotke w wyniku obniZenia podstawy

opodatkowania.
Wyszczegélnienie Wartos¢ bilansowa (zf) Korekta (zt) Wartos$¢ skorygowana (zf)
Krotkoterminowe rozl. m-okresowe 2 089,12 -396,93 1692,19

5.2.14. Rezerwy na zobowigzania:
a) rezerwa z tytulu odroczonego podatku dochodowego — do wyceny przyjeto wartos¢

bilansowg
b) rezerwy na $wiadczenia emerytalne i podobne — do wyceny przyjeto warto$¢ bilansowa, -

¢) pozostate rezerwy — do wyceny przyjeto wartos¢ bilansowa
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5.2.15. Zobowiazania dlugoterminowe:
Zobowiazania diugoterminowe nie wystepujg — brak korekty.

5.2.16. Zobowiazania wobec jednostek powigzanych:
Do wyceny przyjeto wartos¢ bilansows z uwagi na brak opézniefi w ich regulowaniu.

5.2.17. Zobowiazania z tytulu dostaw i ustlug:

W zwigzku z realizowanymi i kontynuowanymi umowami na dostawe ustug warto$é
zobowigzan z tytutu ushug zostala skorygowana o wartosci nie ujete w bilansie na dzi'eﬁ
31.05.2024 r. Zobowiazania te wynikaja z podpisanych uméw z podmiotami:

a) Epic VR — umowa z dnia 20.06.2023r. na przygotowanie systemu szkoleniowego w
technologii VE ,,Akcja ratownicza — pozar maszyny”,

b) Grant Thorton — oferta cenowa z dnia 04.01.2024 r. ,Doradztwo podatkowe w procesie
potaczenia spotek™

¢) Kancelaria Adwokacka Piotr Pelczarski — umowa z dnia 02.01.2024 r. o $wiadczenie
pomocy prawngj.

d) Kancelaria Adwokacka Piotr Pelczarski — umowa z dnia 08.01.2024 r. — obstuga prawna
procesu potaczenia spotki KGHM Centrum Analityki Sp. z o.0. (,,KGHM CA”) z KGHM
CUPRUM Sp. z 0.0. — CBR (,,KGHM Cuprum”).

Wartosc
Wyszczegdlnienie bilansowa (zt) Korekta (zt) Wartos¢ skorygowana {z!)
Zobowiazania z tytut dostaw i ustug wobec jedn,
powigzanych 15 927,70 0,00 15 927,70
) Wartos¢
Wyszczegolnienie - bilansowa (zt) Korekta (zt} | Wartos¢ skarygowana (zt)
Zobowigzania z tytut dostaw i ustug wobec jedn.
pozostatych 9191,82 212 833,05 222 024,87

5.2.18. Zobowigzania z tytulu podatkéw, cel, ubezp. spolecznych i innych swiadczen:

Korekta wartosci bilansowych opisanych w punktach 5.2.18, i 5.2.17 determinuje
wprowadzenie korekty wartosci bilansowej zobowigzan z tytutu podatkdw, w tym VAT.

Poziom korekty przedstawiono ponizej:
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Wyszczegélnienie

Wartosé
bilansowa (zt)

Korekta (z)

Wartos¢ skorygowané (zt)

Zobowigzania z tytut podatkdw, cetf i innych
Swiadczen

50 034,94

9 469,79

59 504,73

5.2.19. Inne zobowiazania finansowe:

Inne zobowiazania dotycza calosci zobowigzah wynikajacych z umowy leasingu. Z

uwagi na zakonczenie umowy w roku 2024 zobowigzania dtugoterminowe z tego tytutu nie

wystepujg. Do wyceny przyjeto wartos$¢ bilansowa.

Wartosé Wartoéé skorygowana
Wyszczegodlnienie bilansowa (2t) | Korekta (zt) (zt)
Inne zobowiazania finansowe 86 743,45 0,00 86 743,45

5.2.20. Zobowiazania z tytulu wynagrodzen:

Do wyceny przyjeto warto$¢ bilansowa zobowigzan z uwagi na brak opoznien w ich

regulowaniu.

Wartos¢ Wartosc skorygowana
Wyszczegdlnienie bilansowa {zt) | Korekta (zt) (1)
Zobowigzania z tytutu wynagrodzen 43 162,07 0,00 43 162,07

5.3. Wynik wyceny metoda skorygowanej wartosci netto na dzien 01.06.2024 r.

Wynik wyceny metoda skorygowanej warto$ci netto przedstawiono w tabeli 18.

Tabela 18.
Wyszczegdinienie
Aktywa Pasywa
A. AKTYWA TRWALE 220 484,80
1. Wartosci niematerialne i prawne 0,00
Il. Rzeczowe aktywa trwale 193 656,80
1. Sradki trwate 193 656,80
| a. Grunty wiasne (w tym prawo uZytkowania wieczystego) 0,00
b. Budynki, lokale i obiekty inzynierii igdowej 0,00
¢. Urzgdzenia techniczne i maszyny 83610,73
d. Srodki transportu 100 046,07
e. Inne srodki trwale 0,00
2. Srodki trwate w budowie 0,00
I, Naleznosci dfugoterminowe 0
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IV. Inwestycje diugoterminowe 0,00

V. Dlugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 26 828,00

B. AKTYWA OBROTOWE 1659 616,68

I. Zapasy 0,00

1. Naleznosci krotkoterminowe 410 273,15

1. Inwestycje krotkoterminowe 1247 651,34

IV. Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1692,19

C. ZOBOWIAZANIA | REZERWY NA ZOBOWIAZANIA 479 475,08
1. Rezerwy na zobowigzania 52 015,28
il. Zobowiqzania diugoterminowe 0,00
1ll, Zobowigzania krotkoterminowe 427 459,80
V. Rozliczenia miedzyokresowe 0,00
ROZNICA AKTYWA - PASYWA 1 400 626,40

Zrodfo: Opracowanie wlasne

Oszacowana wartos¢ Spolki wedlug skorygowanej wartosci netto na podstawie
nieaudytowanego sprawozdania finansowego na dzien 01.06.2024 r. wynosi: 1 400 626,40 z}
(stownie: jeden milion czterysta tysiecy szeséset dwadziescia szesé ztotych i 40/100)

Wartos¢ jednego udzialu oszacowana zostata na kwote 198,67 zt. wobec wartosci

nominalnej wynoszacej 1 000,00 zi.

VI. Uwagi koncowe:

Powszechnie uwaza sig, Ze oszacowanie wartosci spotki jest dokonywane w celu jej
sprzedazy. Dotychczasowe doswiadczenia w zakresie wycen wskazuja, ze ustalenie wartosci
firmy jest niezbgdne do okreslenia jej potencjatu, zdolnosci do generowania przysztych
zyskow (przeptywow) , wiarygodnego okreslenia wartosci posiadanych przez firme zasobow.

W celu oszacowania warto§ci KGHM Centrum Analityki Sp. z 0.0. dokonano wyceny
w oparciu o dwie metody majgtkowe, tj.:

» wg aktywow netto (metoda majgtkowa),
» wg skorygowanych aktywow netto (metoda majatkowa).

Wybbr metody zalezat od przyjetych zatozen oraz potencjatu i zdolnosci Spotki do
generowania przyszlych zyskéw. Majgc na uwadze, ze w przypadku wycenianej Spotki
zakladana jest likwidacja dzialalnosci w sytuacji nieprzymusowej poprzez jej inkorporacje,
oraz majac na uwadze brak generowania jakichkolwiek przeptywéw operacyjnych,
inwestycyjnych i finansowych w przysztosci, zasadnie odstgpiono od proby wyceny wartosci

Spolki przy wykorzystaniu innych metod, w tym przede wszystkim metod dochodowych.

%‘ SCF se.20.a.
o f “ ul. Jaworzyriska 254
59-220 Legnica

NIP 6312547659, REGON 385775330







