Zalacznik nr 5
do Planu Polgczenia

KGHM CUPRUM SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA — CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE Z
KGHM CENTRUM ANALITYKI SPOLKA Z OGRANICZONA ODPOWIEDZIALNOSCIA

ustalenie wartosSci majatku Spétki Przejmujacej sporzadzone na dzieri 1 czerwca 2024 r. —
zgodnie z zataczonym raportem z wyceny z dnia 5 lipca 2024 r.
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o GrantThornton

Szanowni Panstwo,

Mamy przyjemnos¢ przedstawi¢ raport z wyceny wartosci rynkowej udziatéw spotki KGHM
CUPRUM Sp. z 0.0. — Centrum Badawczo-Rozwojowe (zwanej dalej KGHM Cuprum lub
Spétka) dla celdw potgczenia podmiotéw w ramach grupy kapitatowej. Wycena
sporzgdzona zostata na dzieh 1 czerwca 2024 r. (zwany dalej Dniem Wyceny).

Niniejszy dokument zostat przygotowany zgodnie z warunkami Umowy nr 320/DD/23 z 21
maja 2024 r. zawartej pomiedzy Grant Thornton Fragckowiak Prosta spétka akcyjna z
siedzibg w Poznaniu (zwang dalej Grant Thornton) oraz KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. -
Centrum Badawczo-Rozwojowe z siedzibg we Wroctawiu.

Przygotowujac wycene, opierano sie na sprawozdaniach finansowych oraz innych
dokumentach, informacjach i wyjasnieniach, ktére uzyskano od Spétki. Zatozono, ze
otrzymane informacje sg prawidtowe, rzetelne i ze zostaty przekazane zgodnie z najlepszg
wiedzg Spotki. Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnosci za ich prawidtowos$¢ i
rzetelnosé.

Zastosowane przez Grant Thornton procedury wyceny nie oznaczajg, ze w ramach
niniejszego projektu przeprowadzone zostato badanie sprawozdania finansowego lub jego
przeglad, ani w rozumieniu obowigzujgcych w Polsce przepisow, ani w rozumieniu
Miedzynarodowych Standardéw Rewizji Finansowe;j.

Ocena sprawozdania finansowego, wykorzystanego do wyceny metodg majgtkows,
dokonywana jest w zakresie niezbednym do przeprowadzenia wyceny zgodnie z wiedzg
zawodowg Grant Thornton, na podstawie informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki.
Powyzsze sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez Wykonawce, ani przez
innego biegtego rewidenta.

Potwierdzeniem prawidtowosci i rzetelnosci przekazanych przez Spétke danych jest
Oswiadczenie Zarzadu, zamieszczone w zatgczniku do niniejszego Raportu.

Grant Thornton Frackowiak
Prosta spétka akcyjna

ul. Abpa Baraniaka 88 E
61-131 Poznan, Poland

T +48 61 62 51 100
F +48 61 62 51 101
www.grantthornton.pl

Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnosci za efekty wykorzystania Raportu (w czesci
lub catosci) przez osoby niebedace jego adresatem (niewchodzgce w sktad Zarzadu
Spétki). Grant Thornton nie ponosi odpowiedzialnosci za skutki jakichkolwiek decyzji
podjetych w oparciu o informacje zawarte w niniejszym dokumencie.

Niniejszy raport stanowi catos¢ i zadna jego czesé¢ lub strona nie powinna by¢ czytanai
interpretowana bez zapoznania sie z catoscig dokumentu.

W przypadku dodatkowych pytan lub watpliwosci prosimy o kontakt.

Z powazaniem,

Mariusz Maik Matgorzata Kaczmarczyk-Biatecka

Partner Partner
E mariusz.maik@pl.gt.com E malgorzata.kaczmarczyk-bialecka@pl.gt.com

Grant Thornton Frackowiak Prosta spétka akcyjna. Firma audytorska nr 3654.

Adres siedziby: 61-131 Poznan, ul. Abpa Antoniego Baraniaka 88 E. NIP: 778-14-76-013, REGON: 301591100. Rachunek bankowy: 05 1090 1359 0000 0001 1915 7406.

Sad Rejonowy Poznan — Nowe Miasto i Wilda w Poznaniu, VIIl Wydziat Gospodarczy, nr KRS 0001002536. Kapitat akcyjny: 821 998,00 zt.



Spis tresci

01
02
03

Podsumowanie menedzerskie
Podstawowe informacje o Spotce

Wycena metodg SAN

Zatgczniki
4 A. Stownik
7 B. Sprawozdanie finansowe Spotki
9 C. Metodyka wyceny

D. Oswiadczenie Zarzadu

18
19
21
22

KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. — Centrum Badawczo-Rozwojowe | Czerwiec 2024 | © 2024 Grant Thornton Frackowiak P.S.A.

3



01

Podsumowanie menedzerskie



Podsumowanie menedzerskie

W ramach Podsumowania menedzerskiego zaprezentowane zostaty najwazniejsze
informacje dotyczgce realizowanego projektu, przestanki wyboru metody wyceny oraz
zatozenia przyjete w przeprowadzanej wycenie.

Zakresem prac jest okreslenie wartosci 100% udziatow spétki KGHM CUPRUM Sp. z o0.0.
- Centrum Badawczo-Rozwojowe.

Koncepcja biznesowa Spotki

KGHM Cuprum, zatozona w 1967 roku, jest jednostkg badawczo-rozwojowg Grupy KGHM
oraz innych klientéw spoza grupy. Kontynuuje dziatalnos¢ Zaktadéw Badawczych i
Projektowych Miedzi ,Cuprum” realizujgc projekty badawcze dla przemystu surowcowego
i energetycznego w Polsce i za granicg. Oferta Spotki obejmuje:

* przygotowanie oraz nadzor nad inwestycjami
+ zwiekszanie efektywnosci wydobycia,

+ ekspertyzy i prace badawczych,

+ ustugi projektowych,

* ustugi pomiarowych,

« doradztwo dotacyjne oraz

+ ustugi laboratoryjne.

Wiecej informacji nt. KGHM Cuprum znajduje si¢ na stronach 7-8.

(112)

Podejscie do wyceny

W przypadku wyceny wartosci spotki KGHM Cuprum zastosowano metode majatkowg
(skorygowanych aktywow netto - SAN).

Wycena metodg skorygowanych aktywéw netto (SAN) przeprowadzana jest na podstawie
sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien wyceny wg zasad ustawy o
rachunkowosci lub miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowe;j.
Wyceny dokonuje sie przy zatozeniu, iz wycena aktywow i pasywow w sprawozdaniu
finansowym nie w petni odpowiada ich wartosci godziwej, w zwigzku z czym, dokonuje sie
korekt warto$¢ niektérych pozyciji bilansowych.

Uzasadnienie wyboru metody wyceny

Spétka generuje ujemne wyniki finansowe zaréwno na poziomie operacyjnym, jak rowniez
wyniku netto. Majac jednak na uwadze profil dziatalnosci, Spotka dokonuje kapitalizaciji
kosztéw ponoszonych na prowadzone projekty badawczo-rozwojowe i prezentuje je w
aktywach. Ponadto, zgodnie z uzyskanymi informacjami, gtdwnym aktywem KGHM
Cuprum jest nieruchomos¢ inwestycyjna w postaci biurowca Cuprum Novum
Zlokalizowanego we Wroctawiu.

W zwigzku z powyzszym wycene przeprowadzono na podstawie jednej z metod
majatkowych — opierajaca sie na skorygowanej wartosci aktywéw netto. Metoda ta jest
ulepszong wersjg metody opierajgcej sie na wartosci ksiegowej netto, ktéra okresla
wartos¢ spoétki na podstawie wartosci jej kapitatéw wiasnych.

W ramach wyceny wykorzystano operat szacunkowy dostarczony przez Spotke.
Dzien Wyceny

Wycena przeprowadzona zostata na dzien 1 czerwca 2024 roku w oparciu o dane
finansowe na dzien 31 maja 2024 roku*

* Wartosci stanowigce bilans zamkniecia na 31 maja 2024 r. stanowig jednoczesnie dane
stanowigce bilans otwarcia na 1 czerwca 2024 r.

Wiecej informacji nt. zastosowanej metodologii wyceny znajduje si¢ na stronie 22.
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Podsumowanie menedzerskie (2]2)

Wycena metoda majatkowa SAN

Korekty aktywow i pasywow

o e . e . o, Pozostate istotne sktadniki majatku ,
Wartos$¢ Srodkéw trwatych zostata skorygowana w Srodki pieniezne w Pozycja zobowigzan ktérych wartosé ksiegowa
oparciu o operat szacunkowy udostepniony przez walutach obcych zostaty dtugoterminowych i odzwierciedla warto$é rynkowa
Spétke. Ze wzgledu na wykorzystanie nieruchomosci skorygowane zgodnie ze rezerw zostata
zaréwno dla celéw wiasnych Spotki, jak i pod wynajem, $rednim kursem NBP na skorygowana o kwote
zostata ona ujeta w dwdch pozycjach bilansowych, dzien 31.05.2024 r., rezerwy z tytutu W ramach procesu wyceny metodg SAN
zgodnie z procentowym wykorzystaniem powierzchni. ktéry odpowiada odroczonego podatku skorygowano czesé pozycji bilansowych

. L L . . najblizszemu notowaniu dochodowego na Spoiki, jezeli stwierdzono, ze wartosé

Nieruchomos¢ w pozyciji bilansowej inwestycji kurséw od Dnia Wyceny. podstawie korekty bilansowa nie w petni odzwierciedla
d’rugqter_mlnowych zqsta’ra wykaz_ana w wartosci aktywow trwatych. wartosé rynkowa danej pozycji. Z
godziwej na podstawie udostepnionego operatu przeanalizowanych pozycji dla ktérych nie
szacunkowego, w zwiazku z czym korekta dotyczy zidentyfikowano przestanek do dokonania
wytgcznie wartosci ujetej w pozycji Srodkow trwatych. korekty ich wartosci, to :

L . + Inwestycje dtugoterminowe,
Wyniki wyceny metoda majatkowg SAN (kPLN)

7 260 @) + Naleznosci krotkoterminowe,
40 899

(1379)
* Rozliczenia migdzyokresowe.

35020

Aktywa netto Rzeczowe a. trwate Inwestycje krotk. Zobowigzania Skorygowane aktywa netto
dtugoterminowe i rezerwy

Wartos¢ 100 % kapitatdéw wiasnych spdtki KGHM Cuprum oszacowanych metodg majgtkowg SAN wynosi:

40 899 kPLN Wiecej informacji na temat zatozeh wyceny metodg
majatkowg skorygowanych aktywéw netto na s. 10-17.
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Podstawowe informacje o Spoice



Podstawowe informacje o Spéice

Informacje podstawowe

KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. — Centrum Badawczo-Rozwojowe, zatozona w 1967 roku, jest
jednostkg badawczo-rozwojowg Grupy Kapitatowej KGHM oraz innych klientéw
niewchodzgcych w sktad Grupy. Kontynuuje dziatalno$é¢ Zaktadéw Badawczych i
Projektowych Miedzi ,Cuprum”. Spotka realizuje projekty badawcze i rozwojowe dla
przemystu surowcowego i energetycznego w Polsce i za granicg. Misjg spofki jest
tworzenie wartosci dla KGHM oraz innych podmiotéw w sektorach surowcowym i
energetycznym poprzez wykorzystanie wiedzy ekspertow. Jedynym akcjonariuszem
Spéiki jest KGHM Polska Miedz S.A. posiadajgca 100% udziatéw.

Podstawowe informacje o Spétce przedstawione zostaty w ponizszej tabeli.

Nazwa Spotki

Siedziba / adres Zarzadu
Adres strony www

Organ rejestrowy

KGHM CUPRUM sp. z 0.0. — Centrum Badawczo-Rozwojowe
ul. Generata Wiadystawa Sikorskiego 2-8, 53-659 Wroctaw
https://lkghmcuprum.com

Sad Rejonowy dla Wroctawia Fabrycznej we Wroctawiu, VI Wydziat
Gospodarczy Krajowego Rejestru Sgdowego

Numer rejestru (KRS) 0000100797
NIP 8960001770
Regon 930093846

Podstawowa dziatalnos¢ Badania naukowe i prace rozwojowe w dziedzinie pozostatych nauk
przyrodniczych i technicznych
KGHM Polska Miedz S.A. (100%)

17 329 000,00 PLN

Udziatowcy / wiasciciele
Kapitat podstawowy

Zrédta: Opracowanie Grant Thornton na podstawie danych KRS oraz strony internetowej Spotki

Dziatalno$¢ Spofki

KGHM CUPRUM oferuje kompleksowe ustugi badawczo-rozwojowe dla przemystu
wydobywczego. Gtéwne obszary dziatalnosci obejmuja:

* przygotowanie inwestycji,

» zwiekszanie efektywnosci wydobycia,

* nadzér nad inwestycjami i projektami.
Spotka swiadczy rowniez ustugi w zakresie:
* ekspertyz i prac badawczych,

* ustug projektowych,

* ustug pomiarowych,

+ doradztwa dotacyjnego oraz

* ustug laboratoryjnych.

KGHM CUPRUM

CENTRUM BADAWCZO-ROZWOJOWE
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Wycena metoda SAN

Zatozenia przyjete do wyceny metodg SAN
Wycena metodg SAN

10
15



Zatozenia przyjete do wyceny metoda SAN (1]6)

Aktywa Spétki na dzien 01.06.2024 r. (kPLN)

Bilans po
Wyszczegdlnienie Bilans Korekty korektach
A. AKTYWA TRWALE 54 765 7 260 62 025
I Wartosci niematerialne i prawne @ 348 - 348
1. Rzeczowe aktywa trwate 6 19 146 7260 26 406
M. Naleznosci diugoterminowe @ 68 - 68
V. Inwestycje diugoterminowe @ 35202 - 35202
1 Nieruchomosci 35202 - 35202
2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4 Inne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. AKTYWA OBROTOWE 18 811 ) 18 809
l. Zapasy - - -
I. Naleznosci krotkoterminowe 6 16 476 - 16 476
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 476 - 16 476
a. z tytutu dostaw i ustug 5416 - 5416
b. z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen 566 - 566

spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

c.inne 69 - 69
d. dochodzone na drodze sadowej - - -
e. aktywa z tytutu uméw 10 426 - 10 426
M. Inwestycje krétkoterminowe 6 1259 2) 1257
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1259 ) 1257
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 1075 - 1075
AKTYWA RAZEM 73576 7 258 80834

Przeglad bilansu

Do sprawozdania finansowego sporzadzonego przez KGHM Cuprum wg stanu na Dzieh
Wyceny, na podstawie materiatéw dostarczonych przez Spoétke wprowadzono
zidentyfikowane przez Grant Thornton w trakcie wyceny korekty wartosci ksiegowej
aktywow i pasywow obcych.

Aktywa trwate
(1) Wartosci niematerialne i prawne

Spotka na Dzien Wyceny w bilansie wykazuje wartosci niematerialne i prawne o
wartosci bilansowej 348 274 PLN. W ramach pozycji wystepujg gtéwnie posiadane
oprogramowania i licencje, a takze prace rozwojowe dotyczgce betonoskopu,
traktowane jako WNiP w budowie. Na podstawie informaciji przedstawionych przez
Spétke nie zidentyfikowano przestanek do dokonania korekty wartosci.

@ Naleznosci dlugoterminowe

Spétka posiada naleznosci dtugoterminowe w kwocie 68 252 PLN, w ktorych ujete sg
kaucje dtugoterminowe. Na podstawie otrzymanych informacji od Spétki, ktéra
wskazata, ze naleznosci nie sg przeterminowane lub zagrozone sptatg, nie
zidentyfikowano przestanek do dokonania korekty wartosci.

@ Inwestycje dtugoterminowe

Spétka posiada inwestycje dtugoterminowe w postaci nieruchomosci inwestycyjnej
odpowiadajgcej 67% wartosci nieruchomosci okreslonej na podstawie operatu
szacunkowego udostepnionego przez Spoétke. W zwigzku z faktem, iz warto$¢
bilansowa odpowiada wartosci wynikajgcej z operatu szacunkowego nie dokonano
korekty pozyciji.

W ramach inwestycji dlugoterminowych wystepuje rowniez prawo wieczystego
uzytkowania gruntu. Spoétka nie posiada operatu szacunkowego zwigzanego z
pozycja, a wycena dokonywana jest w momencie obcigzenia optatg za uzytkowanie
gruntu. Zgodnie z informacje od Spotki, wycena pozycji miata miejsce na koniec roku
2022. W zwigzku z brakiem aktualnej wyceny jako wartos¢ rynkowg pozycji przyjeto
wartos¢ bilansowg na Dzieh Wyceny.

KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. — Centrum Badawczo-Rozwojowe | Czerwiec 2024 | © 2024 Grant Thornton Frackowiak P.S.A. 10



Zatozenia przyjete do wyceny metodg SAN

Aktywa Spétki na dzien 01.06.2024 r. (kPLN)

(2]6)

() $rodki trwate

Na podstawie operatu szacunkowego udostepnionego przez Spotke dokonano korekty
wartosci srodkow trwatych, co zostato zaprezentowane w tabeli ponizej. Korekta
dotyczy biurowca Cuprum Novum, ktdry w czesci wykorzystywanej przez Spotke
uwzgledniony jest w ramach srodkéw trwatych. Warto$¢ nieruchomosci w srodkach
trwatych wynosi 8 398 483 PLN, natomiast odpowiadajgcej tej czesci nieruchomosci
warto$¢ w operacie szacunkowym wynosi 15 658 727 PLN.

Pozostatg warto$¢ nieruchomosci stanowig grunty i budynki przy ul. Prackiej 3 oraz 3a
we Wroctawiu. Obecna wartos$¢ bilansowa jest zblizona do wartosci rynkowej
oszacowanej przez rzeczoznawce w roku 2020. W zwigzku z faktem, iz Spodtka nie
przedstawita aktualnego operatu szacunkowego, warto$¢ rynkowa przyjeta zostata na
poziomie wartosci bilansowe;.

W ramach srodkéw trwatych w budowie wykazana zostata stacja do
zautomatyzowanego prowadzenia procesow krystalizacji oraz innych syntez
chemicznych z kontrolg i rejestracjg online. Zgodnie z informacjg przekazang przez
Spotke, uzytkowanie rozpocznie sie od roku 2025, a na Dzien Wyceny pracownia jest
w remoncie. W zwigzku z potwierdzeniem, ze warto$¢ bilansowa $rodka trwatego
odpowiada wartosci rynkowej, nie zidentyfikowano przestanek do dokonania korekty
pozycji.

WNIiP i srodki trwate — korekta (KkPLN)

Bilans po
Wyszczegdlnienie Bilans Korekty korektach
A. AKTYWA TRWALE 54 765 7 260 62 025
I Wartosci niematerialne i prawne 6 348 - 348
1. Rzeczowe aktywa trwate @ 19 146 7260 26 406
M. Naleznosci diugoterminowe 6 68 - 68
V. Inwestycje diugoterminowe 6 35202 - 35202
1. Nieruchomosci 35202 - 35202
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. AKTYWA OBROTOWE 18 811 ) 18 809
l. Zapasy - - -
I. Naleznosci krotkoterminowe 6 16 476 - 16 476
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 476 - 16 476
a. z tytutu dostaw i ustug 5416 - 5416
b. z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen 566 - 566

spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

c.inne 69 - 69
d. dochodzone na drodze sadowej - - -
e. aktywa z tytutu uméw 10 426 - 10 426
M. Inwestycje krétkoterminowe 6 1259 2) 1257
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1259 ) 1257
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 1075 - 1075
AKTYWA RAZEM 73576 7 258 80834

Wartos¢ Wartos¢

Nazwa grupy bilansowa  Korekta rynkowa
\{Vartoéci niematerialne i prawne 348 - 348
Srodki trwate 18121 7260 25 381
- grunty 495 - 495
- budynki, lokale i obiekty inzynierii lgdowej i wodnej 13410 7260 20670
- urzadzenia techniczne i maszyny 698 - 698
- srodki transportu 104 - 104
- inne $rodki trwate 1536 - 1536
Srodki trwate w budowie 1025 - 1025
Zaliczki na $rodki trwate w budowie - - -
Razem 19494 7 260 26 755
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Zatozenia przyjete do wyceny metodg SAN

Aktywa Spétki na dzien 01.06.2024 r. (kPLN)

Bilans po
Wyszczegdlnienie Bilans Korekty korektach
A. AKTYWA TRWALE 54 765 7 260 62 025
I Wartosci niematerialne i prawne 6 348 - 348
1. Rzeczowe aktywa trwate @ 19 146 7260 26 406
M. Naleznosci diugoterminowe 6 68 - 68
V. Inwestycje diugoterminowe 6 35202 - 35202
1 Nieruchomosci 35202 - 35202
2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4 Inne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. AKTYWA OBROTOWE 18 811 ) 18 809
l. Zapasy - - -
I. Naleznosci krotkoterminowe @ 16 476 - 16 476
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 476 - 16 476
a. z tytutu dostaw i ustug 5416 - 5416
b. z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen 566 - 566
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c.inne 69 - 69
d. dochodzone na drodze sadowej - - -
e. aktywa z tytutu uméw 10 426 - 10 426
M. Inwestycje krétkoterminowe 6 1259 2) 1257
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1259 ) 1257
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 6 1075 - 1075
AKTYWA RAZEM 73576 7 258 80834

() $rodki trwate

Korekta wartosci nieruchomosci Cuprum Novum (kPLN)

(3]6)

Wartos¢ Wartos¢ Korekta

Wyszczegodlnienie bilansowa rynkowa wartosci
Nieruchomosci inwestycyjne na dzien 31.05.2024 r. w tym: 35202 35202 -
Nieruchomos¢ inwestycyjna Cuprum Novum (A) 31907 31907 -
Rzeczowe aktywa trwate na dzien 31.05.2024 r. w tym: 18121 25381 7260
Nieruchomos$¢ Cuprum Novum (B) 8398 15659 7 260
Nieruchomos$¢ Cuprum Novum na dzien 31.05.2024 r. (A + B) 40 306 47 566 7260

Warto$¢ rynkowa nieruchomosci zostata przyjeta na podstawie operatu dostarczonego
przez Spétke oraz podziatu skalkulowanego na podstawie powierzchni

wykorzystywanej na cele wiasne oraz wynajem.
Aktywa obrotowe

@ Naleznosci krétkoterminowe

Na podstawie otrzymanych zestawien sporzgdzono analize wiekowania naleznosci
handlowych na Dzien Wyceny. W zwigzku z informacjg od Spotki dotyczaca
naleznos$ci zagrozonych oraz otrzymanych sptat naleznosci w miesigcu czerwcu nie
zidentyfikowano przestanek do dokonania korekty ponad naleznosci, ktére odpisane

zostaty przez Spotke.

Aktywa z tytutu umow to gtdéwnie warto$¢ wyceny kontraktow dtugoterminowych
pozostajgcych na produkcji w toku na dzien bilansowy. Wycena umow
przeprowadzana jest co kwartat na podstawie modelu finansowego Spétki.
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Zatozenia przyjete do wyceny metoda SAN (4]6)

Aktywa Spétki na dzien 01.06.2024 r. (kPLN)

Bilans po
Wyszczegdlnienie Bilans Korekty korektach
A. AKTYWA TRWALE 54 765 7 260 62 025
I Wartosci niematerialne i prawne 6 348 - 348
1. Rzeczowe aktywa trwate 6 19 146 7260 26 406
M. Naleznosci diugoterminowe 68 - 68
V. Inwestycje diugoterminowe g 35202 - 35202
1. Nieruchomosci 35202 - 35202
2. Wartosci niematerialne i prawne - - -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - -
4. Inne inwestycje diugoterminowe - - -
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - -
B. AKTYWA OBROTOWE 18 811 ) 18 809
l. Zapasy - - -
I. Naleznosci krotkoterminowe 9 16 476 - 16 476
1. Naleznosci od jednostek powigzanych - - -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 476 - 16 476
a. z tytutu dostaw i ustug 5416 - 5416
b. z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen 566 - 566

spotecznych i zdrowotnych oraz innych

Swiadczen

c.inne 69 - 69
d. dochodzone na drodze sadowej - - -
e. aktywa z tytutu uméw 10 426 - 10 426
M. Inwestycje krétkoterminowe @ 1259 2) 1257
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1259 ) 1257
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - -
V. Krotkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe @ 1075 - 1075
AKTYWA RAZEM 73576 7 258 80834

Aktywa obrotowe
@ Inwestycje krétkoterminowe

Na podstawie sprawozdania finansowego Spotka na Dzien Wyceny wykazuje pozycje
inwestycji krétkoterminowych w kwocie 1 259 217 PLN, na ktérg sktadajg sie srodki
pieniezne na rachunkach bankowych w 3 walutach: PLN, EUR oraz USD.

Srodki w walutach obcych, zostaty wykazane w bilansie zgodnie ze $rednimi kursami
NBP na koniec marca 2024 roku. Ze wzgledu, iz Dzieh Wyceny przypada na
01.06.2024 r. waluty obce zostaty przeliczone po $rednim kursie z dnia 31.05.2024
roku tj. z dnia najblizszemu Dniu Wyceny. W zwigzku z powyzszym dokonano korekty
pozycji do wartosci 1 257 410 PLN.

@ Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Krétkoterminowe rozliczenia miedzy okresowe, obejmujg m.in. ubezpieczenia, najem,
optaty za wieczyste uzytkowanie gruntow i koszty dzierzawy. Pozycja jest rozliczana
na biezgco, z tego wzgledu nie zidentyfikowano przestanek do korekty pozycji.

Srodki pieniezne w walutach obcych (kPLN)

Wartos¢ w
Srodki pieniezne walucie Kurs walutowy Wartosé w PLN
Wyszczegodlnienie:
Srodki pieniezne w PLN 210 1,00 210
Srodki pieniezne w EUR 245 4,27 1046
Srodki pieniezne w USD 0 3,94 1
Ogotem 1257
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Zatozenia przyjete do wyceny metoda SAN (5]6)

Pasywa Spotki na dzien 01.06.2024 r. (kPLN)

Bilans po
Wyszczegodlnienie Bilans Korekty  korektach
A. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12 407 1379 13786
| REZERWY
Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate 1389 - 1389
Zobowigzania finansowe 6121 - 6121
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 29 - 29
dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4867 - 4 867
5. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku @ - 1379 1379
B. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 23543 - 23543
I Zobowigzania finansowe 13403 - 13403
Il Pozostate zobowigzania 10 140 - 10 140
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 10 140 - 10 140
a. z tytutu dostaw i ustug i pozostate 3256 - 3256
b. z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen 2 047 - 2047
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c.inne 519 - 519
d. z tytulu Swiadczen pracowniczych 4319 - 4319
3. Fundusze specjalne - - -
C. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE @ 2 606 - 2 606
KAPITALY OBCE RAZEM 38556 1379 39935

Zobowigzania dlugoterminowe i rezerwy

Spoétka w sprawozdaniu na Dzien Wyceny wykazuje zobowigzania dtugoterminowe i
rezerwy o wartosci bilansowej 12 406 577 PLN. Na warto$¢ pozyc;ji sktadajg sie:

» Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate: 1 389 027 PLN

» Zobowigzania finansowe: 6 121 493 PLN

» Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku dochodowego: 29 259 PLN
» Zobowigzania z tytutu $wiadczen pracowniczych: 4 866 797 PLN

W zwigzku z informacjg o braku przeterminowanych zobowigzan w ramach pozycji nie
zidentyfikowano przestanek do dokonania korekt wartosci.

@ Rezerwa z tytutlu odroczonego podatku dochodowego

Zgodnie z Ustawg o rachunkowosci, przedsiebiorstwa zobowigzane sg do tworzenia
rezerw z tytutu podatku odroczonego zwigzanego z przejsciowymi réznicami miedzy
wartoscig bilansowg, a podatkowg aktywéw i pasywow. Wartosé korekty wynika z
przeszacowania wartosci nieruchomosci do wartosci godziwej . Dodatkowa rezerwa z
tytutu odroczonego podatku dochodowego oszacowana zostata na poziomie 1 379
446 PLN.

Zobowigzania krétkoterminowe

Spotka w sprawozdaniu na Dzien Wyceny wykazuje zobowigzania krétkoterminowe o
wartosci bilansowej 23 543 430 PLN. Na wartos¢ pozycji sktadajg sie:

* Zobowigzania finansowe 13 402 962 PLN
* Pozostate zobowigzania 10 140 468 PLN

Zgodnie z informacja od Spoétki w ramach pozycji zobowigzan finansowych oraz
innych, publicznoprawnych oraz z tytutu $wiadczen pracowniczych nie wystepujg
zobowigzania przeterminowane.
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Zatozenia przyjete do wyceny metoda SAN (6]6)

Pasywa Spotki na dzien 01.06.2024 r. (kPLN)

Bilans po
Wyszczegodlnienie Bilans Korekty  korektach
A. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE @ 12 407 1379 13786
| REZERWY
Zobowigzania z tytutu dostaw i pozostate 1389 - 1389
Zobowigzania finansowe 6121 - 6121
Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 29 - 29
dochodowego
Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4867 - 4 867
5. Rezerwa z tytulu odroczonego podatku - 1379 1379
B. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE @ 23543 - 23543
I Zobowigzania finansowe 13403 - 13403
Il Pozostate zobowigzania 10 140 - 10 140
1. Wobec jednostek powigzanych - - -
2. Wobec pozostatych jednostek 10 140 - 10 140
a. z tytutu dostaw i ustug i pozostate 3256 - 3256
b. z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen 2 047 - 2047
spotecznych i zdrowotnych oraz innych
Swiadczen
c.inne 519 - 519
d. z tytulu Swiadczen pracowniczych 4319 - 4319
3. Fundusze specjalne - - -
C. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE @ 2 606 - 2 606
KAPITALY OBCE RAZEM 38556 1379 39935

Zobowigzania krétkoterminowe

Na podstawie otrzymanych zestawien sporzgdzono analize wiekowania zobowigzan
handlowych na Dzien Wyceny. Dodatkowo otrzymano réwniez zestawienie dotyczace
sptaty zobowigzan przeterminowanych w czerwcu, zgodnie z ktdrym wiekszos¢ z
zobowigzan po terminie zaptaty zostata uregulowana przez Spétke.

Zgodnie z informacjami od Spotki wszelkie zobowigzania sg regulowane na biezgco, a
wystepowanie sporadycznych opéznien wynosi maksymalnie do 30 dni.

W zwigzku z powyzszym nie zidentyfikowano przestanek do dokonana korekty
wartosci.

Krotkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe

Spotka na Dzien Wyceny w bilansie wykazuje rozliczenia miedzyokresowe w kwocie
2 605 932 PLN. Zgodnie z informacjami przedstawionymi przez Spotke, wszystkie
rozliczenia miedzyokresowe rozliczane sg na biezgco, w zwigzku z czy nie
zidentyfikowano przestanek do korekty pozyciji.
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Wycena metoda SAN

(112)

Wycena metodg SAN — aktywa (kPLN) Wycena metodg SAN - pasywa (kPLN)
Bilans po Bilans po
Wyszczegdlnienie Bilans Korekty korektach Wyszczegodlnienie Bilans Korekty korektach
A. AKTYWA TRWALE 54 765 7 260 62 025 A. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE 12 407 1379 13786
l. Wartosci niematerialne i prawne 348 - 348 | REZERWY
1. Rzeczowe aktywa trwale 19 146 7 260 26 406 1. Zobowigzania z tytulu dostaw i pozostate 1389 - 1389
ll.  Naleznosci dlugoterminowe 68 - 68 2. Zobowigzania finansowe 6121 - 6121
IV.  Inwestycje diugoterminowe 35202 - 35202 3. Zobowigzania z tytutu odroczonego podatku 29 - 29
1. Nieruchomosci 35 202 - 35 202 dochodowego o ,
L. . ) 4. Zobowigzania z tytutu Swiadczen pracowniczych 4867 - 4867
2 Wartosci niematerialne i prawne - - -
. 5. Rezerwa z tytutu odroczonego podatku - 1379 1379
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe - - - -
. . X B. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 23543 23543
4 Inne inwestycje diugoterminowe - - - . e
- - — . Zobowiazania finansowe 13 403 - 13403
V. Dilugoterminowe rozliczenia miedzyokresowe - - - . .
II. Pozostale zobowigzania 10 140 - 10 140
B. AKTYWA OBROTOWE 18 811 ) 18 809 - -
I Zanas 1. Wobec jednostek powigzanych - - -
. P - y — - 2. Wobec pozostatych jednostek 10 140 - 10 140
I Naleznosci krétkoterminowe 16 476 - 16 476 . .
1 Nalozmosci od iednostok - h a. ztytulu dostaw i ustug i pozostate 3256 - 3256
' aleznoscl od jednostek powigzanyc ) ) ) b. z tytulu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen 2047 - 2 047
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 476 - 16 476 spolecznych i zdrowotnych oraz innych
a. z tytutu dostaw i ustug 5416 - 5416 Swiadczen
b. z tytutu podatkéw, dotacii, cet, ubezpieczen 566 - 566 c.inne 519 - 519
?p_O'ZCZ”y?h i zdrowotnych oraz innych d. z tytulu $wiadczen pracowniczych 4319 - 4319
Swiadczen h
c.imne 69 i 69 3. Fundusze specjalne - - -
. C. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2 606 2 606
d. dochodzone nia drodze sadowe] ) ' ) KAPITALY OBCE RAZEM 38 556 1379 39935
e. aktywa z tytulu umow 10 426 - 10 426
M. Inwestycje krétkoterminowe 1259 2) 1257 Aktywa netto 35 020
1. Krétkoterminowe aktywa finansowe 1259 2) 1257
2. Inne inwestycje krétkoterminowe - - - Wartos¢ korekty 5879
V. Krétkoterminowe rozliczenia miedzyokresowe 1075 - 1075
AKTYWA RAZEM 73576 7258 80 834 Skorygowane aktywanetto 40 899

KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. — Centrum Badawczo-Rozwojowe | Czerwiec 2024 | © 2024 Grant Thornton Frackowiak P.S.A. 16



Wycena metoda SAN (2]2)

Wyniki wyceny metoda SAN (kPLN)

kPLN
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35020

Aktywa netto

5879

Podsumowanie

W ramach procesu wyceny metodg SAN skorygowano czesc¢ pozycji bilansowych
Spotki, jezeli stwierdzono, ze wartos¢ bilansowa nie w petni odzwierciedla warto$¢
rynkowg danej pozycji. Najistotniejszy wptyw na wysokos¢ 7 260 kPLN miata
korekta rzeczowych aktywéw trwatych. Po uwzglednieniu rezerwy z tytutu
odroczonego podatku dochodowego o wartosci 1 379 kPLN, suma korekt pozycji
bilansowych wyniosta 5 879 kPLN.

40 899

Warto$¢ 100% kapitatow wtasnych spétki KGHM Cuprum oszacowanych
E:} metodg majgtkowg skorygowanych aktywow netto ksztattuje sie na
poziomie:

40 899 kPLN.

Wartos¢ korekty

Skorygowane aktywa netto
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A. Stownik

Sformutowania ogélne Ogolne informacje
Spotka, KGHM Cuprum KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. - Centrum Badawczo- Rozwojowe

Zrédta tabel i wykresow

KPLN Tysiace polskich ztotych Tabele i wykresy w Raporcie zostaty opracowane przez Grant Thornton na podstawie
Dzien Wyceny 1 czerwca 2024 r. danych Spoétki, chyba ze wskazano inaczej.

Grant Thornton, GT Grant Thornton Frackowiak Prosta spotka akcyjna

Eq Z ang. ,Equity Value” - wartos¢ kapitatéw wtasnych
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B. Sprawozdanie finansowe Spofiki

Bilans na dzien 01.06.2024 r. (KPLN)

(112)

Wyszczegdlnienie Bilans
A. KAPITALY WEASNE 35020
I Kapital podstawowy 17 329
II. Kapitat podstawowy zwiekszenie w zwigzku z hiperinflacja 5756
iii. Zyski zatrzymane 13085
iv. Pozostate elementy kapitalu wtasnego (1 150)
B. ZOBOWIAZANIA DLUGOTERMINOWE | REZERWY 12 407
1. Zobowigzania z tytulu dostaw i pozostate 1389
2. Zobowigzania finansowe 6121
3. Zobowigzania z tytulu odroczonego podatku dochodowego 29
4. Zobowigzania z tytulu Swiadczen pracowniczych 4 867
C. ZOBOWIAZANIA KROTKOTERMINOWE 23543
. Zobowigzania finansowe 13403
II. Pozostate zobowigzania 10 140
1. Wobec jednostek powigzanych -
2. Wobec pozostatych jednostek 10 140
a. ztytulu dostaw i ustug i pozostate 3256
b. z tytutu podatkoéw, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 2047

oraz innych $wiadczen
c.inne 519
d. z tytulu Swiadczen pracowniczych 4319
3. Fundusze specjalne -
D. ROZLICZENIA MIEDZYOKRESOWE 2606
PASYWA RAZEM 73576

Wyszczegdlnienie Bilans
A. AKTYWA TRWALE 54 765
l. Wartosci niematerialne i prawne 348
II. Rzeczowe aktywa trwate 19 146
Il Naleznosci dlugoterminowe 68
\A Inwestycje dlugoterminowe 35202
1. Nieruchomosci 35202
2. Wartos$ci niematerialne i prawne -
3. Dtugoterminowe aktywa finansowe -
4. Inne inwestycje diugoterminowe -
V. Ditugoterminowe rozliczenia migdzyokresowe -
B. AKTYWA OBROTOWE 18 811
l. Zapasy -
II. Naleznosci krétkoterminowe 16 476
1. Naleznosci od jednostek powigzanych -
2. Naleznosci od pozostatych jednostek 16 476
a. ztytulu dostaw i ustug 5416
b. z tytutu podatkow, dotacii, cet, ubezpieczen spotecznych i zdrowotnych 566

oraz innych swiadczen
c.inne 69
d. dochodzone na drodze sadowe;j -
e. naliczone przychody z tytutu kontraktéw dtugoterminowych 10 426
1. Inwestycje krétkoterminowe 1259
1. Krotkoterminowe aktywa finansowe 1259
2. Inne inwestycje krétkoterminowe -
\A Krétkoterminowe rozliczenia migdzyokresowe 1075
AKTYWA RAZEM 73576
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B. Sprawozdanie finansowe Spofki (2]2)

Rachunek zyskoéw i strat na dzien 01.06.2024 r. (KPLN)

Wyszczegdlnienie

RZiS

A. PRZYCHODY ZE SPRZEDAZY

17111

1. Przychody ze sprzedazy produktow
Przychody ze sprzedazy towaréw i materiatow

17111

B. KOSZTY WLASE SPRZEDAZY

19 365

1. Koszt sprzedanych produktow
Koszt sprzedanych towaréw i materiatow

N

19 365

C. ZYSK (STRATA) BRUTTO ZE SPRZEDAZY

(2 254)

Koszty sprzedazy
Koszty ogdinego zarzadu
Pozostate przychody operacyjne

L

Pozostate koszty operacyjne

2391
112
236

D. ZYSK (STRATA) Z DZIALALNOSCI OPERACYJNEJ

(4 768)

Przychody finansowe
2. Koszty finansowe

546

E. ZYSK (STRATA) PRZED OPODATKOWANIEM

(5 314)

1. Podatek dochodowy

1105

F. ZYSK (STRATA) NETTO Z DZIALALNOSCI KONTYNUOWANEJ

(4 209)
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C. Metodyka wyceny

Metody majatkowe

W metodach majgtkowych firma traktowana jest jako zespét sktadnikéw majatku
pomniejszony o zaciggniete zobowigzania.

Wycena metodg aktywow netto dokonywana jest na podstawie sprawozdania
finansowego sporzadzonego przez Spotke wg zasad ustawy o rachunkowosci lub
migdzynarodowych standardow sprawozdawczosci finansowej. Wyceny dokonuje sie przy
zatozeniu, ze wycena aktywow i pasywow w sprawozdaniu finansowym w petni
odpowiada ich wartosci godziwej, w zwigzku z czym, do wyceny przyjmuje sie bilansowg
wartos¢ kapitatéw wiasnych. Wartosé Spétki oszacowana na podstawie metody aktywow
netto stanowi jedynie odzwierciedlenie zapiséw ksiggowych.

Wycena metodg skorygowanych aktywow netto dokona zostanie na podstawie
sprawozdania finansowego, sporzadzonego na dzien wyceny wg zasad ustawy

o rachunkowosci lub miedzynarodowych standardéw sprawozdawczosci finansowe;j.
Wyceny dokonuje sie przy zatozeniu, iz wycena aktywdw i pasywdw w sprawozdaniu
finansowym nie w petni odpowiada ich wartosci godziwej, w zwigzku z czym wartos¢
takich pozycji bilansowych jest korygowana. Ponadto uwzglednione zostajg (jezeli
wystepujg) pozycje, ktére zgodnie z ustawg o rachunkowosci lub MSR nie sg sktadnikami
bilansu (np. znaki towarowe, patenty, licencje, baza kluczowych klientéw). Elementy te sg
poddawane dodatkowo wycenie.

Formuta na obliczenie wartosci przedsiebiorstwa metodg skorygowanych aktywéw netto
przyjmuje nastepujgcg postac:

WP=(A+/-Ky)—(P+/-Kp) odzie

WP — warto$¢ przedsiebiorstwa dokonana na podstawie metody wyceny
skorygowanych aktywow netto,

A — aktywa,

P — pasywa,

KA — korekta aktywow,

KP — korekta pasywow.

Ocena sprawozdania finansowego, wykorzystanego do wyceny metoda majatkowa,
dokonywana jest w zakresie niezbednym do przeprowadzenia wyceny zgodnie z wiedzg
zawodowa Grant Thornton, na podstawie informacji uzyskanych od Zarzadu Spétki.
Powyzsze sprawozdanie finansowe nie podlega badaniu przez Wykonawce, ani przez
innego biegtego rewidenta.

KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. — Centrum Badawczo-Rozwojowe | Czerwiec 2024 | © 2024 Grant Thornton Frackowiak P.S.A.

22



D. Oswiadczenie Zarzadu

o GrantThornton

Oswiadczenie Zarzadu

Dia Grant Thomiton Frackowiak Prosta spoka akcyina
Ul abpa Antoniego Baraniaka 88 £
61-131 Poznar

02 lipiec 2024 1.
KGHM CUPRUM Sp. z 0.0. - Centrum Badawczo-Rozwojowe
ul, Generala Wiadyslawa Sikorskiego 2-8
53-659 Wroclaw

W 2wiazku z przygotowywaniem przez Grant Thormton Frackowlak Prosta spitka akcyjna na zlecenie KGHM CUPRUM

Sp. z 0.0, = Centrum Badawczo-Rozwojone projektu wyceny wantosci KGHM CUPRUM Sp. 2 0.0. - Centrum Badawczo-
Rozwojowa na dzied 01.06,2024 r. (Dzien Wyceny), na podstawie warunkow zawartej umowy ne 320/DD/23, zgodnie z naszy
najlepszg viedza oswiadczamy, ze:

1 przez nas i i@ | wyjasnik 53 irzeteing,

2 Ujawnione Parstwu przez nas sprawozdanie finansowe na Dzien Wyceny oraz pozostale informace | wyjasnienia, w tym
przede wszystkim: zestawienie rzeczowych aklywow trwalych, i $cl | i handle s3
kompietne | nie wiemy o zadnych fach, ktore e i idane powinny zostaé
2Zmienione,

3 Spolka nie inwestuje w instrumenty finansowe.

4 W okresie od dnia i ieg ia fis 90 w peln| 2 Mied: ymi

i Fi | do dnia ia ninigjszego i ia nie powstaly zadne
i oraz ktore powinny zostaé objete rezorwg.

5 Warto$é i yci inowy ionych w bilansie, w tym aruntéw i nésruchomoscd, jest na biezaco
weryfikowana | cdpowiada ich wartosci rynkowey,

6 operat Y ACy Cuprum Nevum, zgodnie z naszy najepszy wiedzg
Sporzadzony zostal w sposdb rzetelny przez doswi z nalezyte] st

7 Nie wiemy o jaki uméw, ktdrych jestesmy strong lub preepisow, kidre powinny

» iachi prasios
byé uwzglednione przy sporzadzaniu wyceny.
Zarzad

WICEPREZES ZARZADU PREZ AhunpDU

Magdalena Krél Staufomir Fabich

. ECJALISTA
Kierownik Biura Zarzgdu i NadzordG16wny KSIQFOWY B‘I‘Alszz SPEC
: ot 5/

: Anpia Wrébel
a Burakowska
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